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INTERCAM CASA DE BOLSA, S. A. DE C. V.
Notas a los Estados Financieros

Cifras en Millones de Pesos
1.- Disponibilidades

Se valúan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valúan al tipo de cambio publicado el mismo día conforme a las
reglas señaladas por la Comisión. La ganancia o pérdida neta derivada de la valorización de las divisas se registra en los
resultados del ejercicio. Su integración al 30 de septiembre, es la siguiente:

2.- Inversiones en valores

Representan inversiones en valores de instrumentos de deuda y del mercado de capitales considerando la intención de la
administración en la fecha de adquisición. Su integración es la siguiente:

Descripción Sep’11 Dic’11 Mar ‘12 Jun’12 Sep’12 

Caja $        161.3              $       204.3                       $        194.2 $        230.7       $       105.6       

Bancos 339.8 261.0 289.4 305.1 519.4 

Otras disponibilidades 152.9 64.3 152.4 149.6 89.8 

Disponibilidades restringidas 5,187.5  2,980.8 4,521.3 10,243.8 5,497.5 

Sumas $     5,841.5           $     3,510.4   $     5,157.3     $    10,929.2 $    6,212.3 

 

Descripción Sep‘11 Dic’11 Mar’12 Jun’12 Sep’12 

Títulos para negociar sin restricción $9.2        $          37.3      $         29.9 $         97.0         $        72.7       

Valores asignados por liquidar (10.8) (254.3) (1,571.7) (573.4) (729.7) 

Títulos para negociar restringidos 11,811.6 13,659.8 12,427.9 13,898.9 14,566.8 

Conservados a vencimiento sin restricción 13.4 14.4 11.4 10.5 10.4 

Conservados a vencimiento restringidos 4,252.3 4,254.8 4,020.2 3,908.4 3,618.9 

Saldo en Activo $16,075.7  $  17,712.0  $  14,917.7  $  17,341.4  $  17,539.1    
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3.- Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto pactadas vigentes al cierre del periodo, son como sigue:

Al 30 de septiembre de 2012, el pasivo acumulado por los reportos pactados con clientes y otros intermediarios se integra así:

Descripción Sep‘11 Dic’11 Mar’12 Jun’12 Sep ‘12 

Con títulos para negociar $  11,805.4 $   13,448.6  $   10,901.3 $  13,745.3  $  12,507.4 

Con títulos conservados a vencimiento 4,252.3 4,254.8 4,020.2 3,908.4 3,618.9 

Con títulos propios $  16,057.7 $  17 ,703.4 $   14,921.5 $  17,653.7 $  16,126.3 

Con títulos adquiridos en reporto 349.1 3,523.8 2,225.5 3,438.9 5,573.6 

Total   $  16,057.7   $   21,227.2 $   17,147.0  $  21,092.6  $  21,699.9 

 

Descripción Sep'12 

Pactados con clientes $    5,536.8 

Con otros intermediarios 16,163.1 

Total $  21,699.9 
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4.- Derivados
Al 30 de septiembre se tienen pactadas operaciones de Forward’s y de Futuros, cuyos saldos se integran como sigue:

5.- Contratos Adelantados
Los vencimientos de las operaciones de Forward’s de divisas pactadas al 30 de septiembre, se integran como sigue:

Operación Sep’11 Dic’11 Mar’12 Jun’12 Sep’12 

Derivados a Recibir      

Contratos adelantados a recibir $     2,421.7 $    2,742.7 $     3,788.2 $    5,085.7 $    5,443.5 

Futuros a recibir   5,179.4 1,444.4 1,992.2 

Total $     2,421.7 $    2,742.7 $     8,967.6 $    6,530.1 $   7,435.7 

Derivados a Entregar      

Contratos adelantados a entregar $     2,405.7 $    2,739.5 $     3,774.7 $   5,064.7 $   5,419.2 

Futuros a entregar   4,033.1 1,245.4 149.4 

Total $     2,405.7 $    2,739.5 $     7,807.8 $    6,310.1 $   5,568.6 

 

Operación Hasta 1 mes < 3 meses < 9 meses Hasta un 
año Total 

Compras      

Dólar estadounidense $       917.9  $    1,596.5       $      315.1        $       257.4 $   3,086.9 

Euro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Contraparte moneda nacional 1,044.2 990.6 43.6 278.2 2,356.6 

Contratos adelantados a recibir $    1,962.1 $     2,587.1       $      358.7          $        535.6       $   5,443.5 

Ventas      

Dólar estadounidense $      1,011.9      $        917.8      $        41.4        $        268.4      $   2,239.5 

Euro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Contraparte moneda nacional 922.1 1,656.7 335.0 265.9 3,179.7 

Contratos adelantados a entregar $   1,934.0     $     2,574.5       $      376.4         $       534.3 $   5,419.2 
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El capital básico se integra de la siguiente manera:

El resultado realizado por operaciones de Forward’s es $(23.4) y las operaciones vigentes generan una minusvalía de
$(21.0).

6.- Operaciones de Futuros de Posición Propia

Al 30 de septiembre se tienen pactadas operaciones cuyos contratos tienen vencimientos como se indica:

El resultado de operaciones de Futuros asciende a $ (2.0) y los contratos abiertos generan una minusvalía por $ (0.1)

7.- Capital Global
Es la parte del capital susceptible de confrontar los riesgos de mercado y de crédito en que se incurren y no podrá ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo. Se integra como
sigue:

Operación < 3 meses < 6 meses < 9 meses Hasta 1 año >1 año Total 
Futuros a recibir $       448.3 $         448.3 $         249.1 $            0.0 $        846.5 $     1,992.2 
Futuros a entregar $           0.0 $            0.0 $             0.0 $        149.4 $            0.0 $        149.4 

 

Capital básico $      553.3 

Capital complementario             0.0 

Capital global $     553.3 

 

Capital contable $      617.8 

Inversión en acciones de entidades financieras          (3.4) 

Intangibles y gastos diferidos         (61.1) 

Capital básico $        553.3 
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8.- Resultados por compraventa y valuación

Al cierre del tercer trimestre se integran como sigue:

Al cierre del trimestre, el índice de suficiencia del capital global es de 1.41  y se integra como sigue:

Descripción Compraventa Intereses Valuación Total 

Compraventa de divisas $         597.5      $         (6.7)           $            0.0        $       590.8       

Inversiones en valores 82.5 (127.7) 36.8 (8.4) 

Compra venta de metales amonedados 3.1 0.0 0.0 3.1 

Derivados con fines de negociación (5.9) 0.0 17.6 11.7 

Otros 0.0 85.8 0.0 85.8 

Total $         677.2      $       (48.6)        $          54.4        $        683.0      

 

 Capital global entre:     $   553.3 

      Riesgos de mercado  211.5 

      Riesgos de crédito 141.4 

      Riesgo operacional   40.4 

     $   393.3 

Índice de suficiencia 1.40681 

El valor en riesgo de mercado promedio (VaR), asciende a $ 4,916.7 y representa el 11.25% del capital global 
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10.- Margen financiero

9.- Otros Ingresos (Egresos) de la operación:

Al cierre del primer trimestre se integran como sigue:

Descripción Sep’12 

Utilidad en venta de activo fijo $         0.0 

Ingresos por arrendamiento 21.3 

Intereses cobrados al personal 0.6 

Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro (2.1) 

Quebrantos o siniestros (0.6) 

Pérdida en venta de activo fijo (0.0) 

Otros 0.0 

Suman otros ingresos y egresos (neto)  $      19.2 

 

Descripción Sep‘11 Dic’11 Mar’12 Jun’12 Sep’12 

Resultado en compraventa (neto) $      861.9 $   1.263.5 $319.9 $     677.2       $  1,018.7 

Intereses y premios cobrados 5,042.8 8,707.7 2,542.9 6,405.4 9,770.1 

Intereses y premios pagados (5,041.8) (8,732.2) (2,550.2) (6,454.0) (9,836.3) 

Valuación a valor razonable 28.5 21.3 32.0 54.4 72.0 

Margen financiero  $      891.4   $ 1,260.03 $    344.6   $    683.0 $  1,024.5 
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El 13 de diciembre de 2011, Standard & Poor’s confirmó las calificaciones de crédito de contraparte en escala nacional -
CaVal- de largo plazo de ‘mxA-‘y de corto plazo ‘mxA-2’de la casa de bolsa con una perspectiva estable.

Por otra parte, con fecha 31 de enero de 2012, Fitch Ratings ratificó a la casa de bolsa, la calificación de riesgo
contraparte de largo plazo ‘A-(mex)’y de riesgo contraparte de corto plazo ‘F2(mex)’, con una perspectiva estable.

11.- Calificaciones
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12.- Indicadores Financieros

CONCEPTO  Sep'11  Dic'11  Mar'12  Jun’12  Sep’12 

Solvencia 1.02 1.02 1.02 1.01 1.01 
Activo Total / Pasivo Total  

Liquidez 1.01 0.52 0.49 0.87 0.81 
Activo circulante (disponibilidades, instrumentos financieros, otras cuentas 
porcobrar y pagos anticipados) entre pasivo circulante (préstamos      
bancarios a corto plazo, pasivos acumulados y operaciones conclientes) 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Apalancamiento 6785.74% 4356.97%  4824.97%  5744.19%  4660.74% 
Pasivo total - liquidación de la sociedad (mov. acreedor) / capital contable      

ROE 
 

27.81% 
 

18.63%  18.71%  16.76%  15.15% 
Resultado neto del trimestre anualizado / capital contable promedio      

ROA 0.45% 0.38%  0.31%  0.32%  0.29% 
Resultado neto del trimestre anualizado / activos productivos promedio      
(disponibilidades, inversiones en valores y operaciones con valores y 
derivadas)      

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Otros 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

      Relacionado con el capital:      
Requerimiento de capital / capital global 

 
66.52% 

 
67.69%  64.11%  77.54%  71.09% 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

      Relacionados con los resultados del ejercicio:      
Margen financiero / ingreso total de la operación 

 
102.35% 

 
103.31%  104.39%  103.58%  102.91% 

Resultado de la operación / ingreso total de la operación 
 

10.23% 
 

10.46%  9.63%  8.89%  8.35% 
Ingreso neto / gastos de administración 

 
111.30% 

 
111.22%  110.65%  107.34%  106.86% 

Gastos de administración / ingreso total de la operación 
 

89.85% 
 

89.91%  90.37%  93.17%  93.58% 
Resultado neto / gastos de administración 9.48% 9.30%  9.00%  8.15%  7.54% 
Gastos del personal / ingreso total de la operación 

 
61.25% 

 
59.92%  58.04%  59.71%  60.03% 
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13.- Información de riesgos

Revelación de información sobre el valor en riesgo conforme al Artículo 180 de las Disposiciones de Carácter General  

Aplicables a las Casas de Bolsa.

(Cifras no auditadas)

El valor en riesgo de mercado promedio del trimestre abril-junio de 2012, es el siguiente:

Portafolio 
VaR Promedio  VaR Promedio / 

del Trimestre al 
99% 

Capital 
Contable 

Consolidado 5.80 0.95% 
    Mercado de Dinero   

Portafolio en Directo 5.36 0.87% 
Portafolio Global 5.35 0.87% 

    Mercado de Capitales 1.30 0.21% 
Mercado de Divisas 0.43 0..07% 
Mercado de Derivados   

Forward’s de Divisas 0.61 0.10% 
Futuros de TIIE 0.10 0.02% 
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Los montos de posiciones ponderadas expuestas a riesgo de mercado y riesgo de crédito al 30 de junio de 2012, se
clasificaron conforme a lo siguiente:

Concepto Importe de posiciones 
equivalentes Requerimientos de capital 

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal. 838.2 67.1 
Operaciones con títulos de deuda en moneda 
nacional con sobretasa y una tasa revisable. 1,403.2 112.3 

Operaciones en moneda nacional con tasa real o 
denominados en UDI's. 229.7 18.4 

Operaciones en moneda nacional con tasa de 
rendimiento referida al crecimiento del Salario 
Mínimo General. 

0 0 

Posiciones en UDI's o con rendimiento referido al 
INPC. 9.9 0.8 

Posiciones en Moneda Nacional con tasa de 
rendimiento referida al crecimiento del Salario 
Mínimo General. 

0 0 

Operaciones en moneda extranjera con tasa 
nominal. 74.5 6.0 

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al 
tipo de cambio. 12.6 1.0 

Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al 
precio de una acción o grupo de acciones. 75.8 6.1 

 

Concepto Activos ponderados por 
riesgo Requerimiento de capital 

Grupo RC-1 (ponderados al 0%) 0.0 0.0 

Grupo RC-2 (ponderados al 20%) 0.7 56.8 

Grupo RC-2 (ponderados al 50%) 0.0 0.2 

Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 0.8 67.5 

 


