SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes
de otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO

ACREDITO
REAL

Actinver

Rebasa tus limites.

CREDITO REAL, $.A.B. DE C.V., SOFOM, ENTIDAD NO
REGULADA

FIDEICOMITENTE

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

FIDUCIARIO

CON BASE EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. 4217 DE FECHA 18 DE OCTUBRE DE 2019,
CELEBRADO ENTRE CREDITG REAL, $SAB. DE CV., SOFOM. ENTIDAD NO REGULADA ("CREDITO REAL"), EN CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE, BANCO ACTINVER, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO ACTINVER (EL “FIDUCIARIO™), EN
CALIDAD DE FIDUCIARIO, Y CIBANCO, S.A.. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (EL “REPRESENTANTE_COMUN"), EN CALIDAD DE
REPRESENTANTE COMUN (EL "CONTRATO DE FIDEICOMISO" O EL “FIDEICOMISO™), SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA
{EN EMISION PRIMARIA NACIONAL} DE 7,500,000 {(SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO, AL AMPARO DEL PROGRAMA DE COLOCACION AUTORIZADO POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIO NUMERO 153/ 1223872019, DE FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2019 (EL
“PROGRAMA DE COLOCACION" O EL “PROGRAMA™) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIQS (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIQS™), SEGUN EL MISMO SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA (EL “PROSPECTO DE

COLOCACION™).

MONTO DE LA OFERTA
$750,000,000.00

(SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fideicomiso Emisor:

Fiduciario:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:
Fideicomisario en Segundo Lugar:
Clave de Pizarra:

Fideicomisos Maestros de Cobranza:

Nimero de Emisién al amparo del
Programa;

Tipo de Oferta:
Tipo de Instrumento:
Vigencia del Programa:

Monto Total Autorizado del Programa con
Caricter Revolvente:

Monto Total de la Emisién:

Numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Emision:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Fideicomiso lrrevocable de Ermusion, Administracion y Pago No, 4217 de fecha 18 de octubre de 2019,
celebrado entre Crédito Real, 5.A.B. de C.V_, SOFOM, Entidad No Regulada, Banco Actinver, S A., Institucion
de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver y ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.
Crédite Real, $.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.
Los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.,
Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.
“CRELCB 19™.
(i) ¢l Contrato Fideicomiso Irrevocable de Administracién nimero F'1137 de fecha 26 de marzo de 2009,
celebrado entre Crédito Real, en caracter de fideicomitente, y Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Division Fiduciana, en caracter de fiduciario, segiin el mismo ha sido y sea modificado, y (ii)
el Contrato de Fideicomiso de Administracion numero F/1291 de fecha 18 de diciembre de 2009, celebrado
entre las sociedades que identificadas en dicho contrato, en caracter de fideicomitentes, y Deutsche Bank
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en caricter de fiduciario, segun el mismo sea

modificado o cualquiera que lo sustituya.

Primera.

Oferta publica primaria nacional de Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Certificados Bursatiles Fiduciarios.
5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacidn del Programa por la CNBV,

$10,000,600,000.00 (diez mil millones de Pesos, 00/100 M.N.)

$750,000,000.00 (setecientos cincuenta millones de Pesos, 00/100 M\N,)

7.500,000 (siete millones quinientos mil).



Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Precio de Colocacién los Certificados
Bursitiles Fiduciarios:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Forma de Colocacion:

Derechos que confieren a los Tenedores:

Denominacién de los Certificados

Bursitiles Fiduciarios:

Recursos Netos que Obtendri el Fiduciario
por la Emisidén:

Aforo de la Emisién:

Aforo para Distribuciones:

Afore Requerido:

Fecha de Publicacién del Avise de Oferta:
Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién con Fines Informatives:

Fecha de la Emisién:
Fecha de Registro en la BIVA:
Fecha de Liquidacién:

Fecha Final de Pago de la Emisién (Fecha
de Vencimiento de la Emisién):

Fecha de Inicio de Pago:

$100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N,) cada uno.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios contardn con un plazo legal de hasta 1,827 ( (mil ochocientos
veintisiete} dias, equivalentes a aproximadamente 5 {cinco) aiios, contado a partir de la Fecha de la Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion discrecional a tasa dnica.

Cada Centificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses,
segun corresponda, adeudados por ¢l Fiduciario, en los términos descritos en el Prospecto de Colocacién, en el
presente suplemento informativo al Prospecto de Colocacion (¢l “Suplemento™) y en el titulo que documenta
la presente Emision (el “Titulo™), desde 1a Fecha de la Emision hasta la fecha del reembolso total de su valor
nominal.

Pesos Moneda Nacional.

Los recursos netos que el Fiduciario obtendrd de la Emisidn serin $728,008,612.83 (setecientos veintiocho
millones ocho mil seiscientos doce Pesos 83/100 M.N.). Los Gastos de la Emisién, que ascienden
aproximadamente a $21,991,387.17 (veintiiin millones novecientos noventa y un mil trescicntos ochenta y siete
17/100 M N.), seran cubiertos con recursos provenienies de la Emision, conforme a lo que se establece en la
Seccion “1l. LA OFERTA - 4. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA™ del presente Suplemento,
1.25 {uno punto veinticinco). El Aforo s, en cualquier fecha, el resultado de dividir (a) la suma de (i} el Valor
Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos que en dicha fecha sean Derechos al Cobro Elegibles, mas (ii)
¢l efectivo disponible en el Patrimonio de! Fideicomiso, entre {b) el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

A continuacién, se describen las cifras consideradas para el calculo inicial del Aforo:
Derechos al Cobro Elegibles Transmitidos: MXN 893,039,445.67

Reservas en la Cuentas del Fideicomiso: MXN 48,151,041.67
Saldo Insoluto de Principal de Los Certificados Bursatiles: MXN 750,000,000,00

1.18 (uno punto dieciocho).
| 18 {uno punto dieciochn)
21 de octubre de 2019.

21 de octubre de 2019.

22 de octubre de 2019,

22 de octubre de 2019

24 de octubre de 2019
24 de octubre de 2019
24 de octubre de 2019
24 de octubre de 2024 o si dicho dia fuere inhabil el Dia Habil inmediato siguiente

24 de noviembre de 2021, es decir, la fecha en la cual el Fiduciario debera iniciar el pago de los Pagos de
Principal Objetivo,

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: “AAA[mex)vra”, Las calificaciones nacionales 'AAA’ indican la maxima calificacion
asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por
parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora
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Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: "HR AAA (E)” con perspectiva estable, Ia cual significa que la Emision
se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La
calificacién antes mencionada no constituye una recomendacién de inversién por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora.

Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses: Los pagos de principal y los intereses ordinanos devengados respecto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
se efectuardn de conformidad con lo establecide en el Titulo y el presente Suplemento, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra las constancias que para tales efectos expida Indeval o, en el
caso del pago de intereses moratorios, a través del Representante Comin, mediante transferencia slectrénica a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario
entregara el importe a pagar a Indeval, a mas tardar a fas 11,00 horas de la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que algiin pago de principal o de intereses no
sea cubierto en su totahdad, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto,

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn emitidos por el Fiduciano en cumplimento de los fines del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso: Los fines del Fideicomiso son: a) que el Fiduciario mantenga la propiedad fiduciatia y la titularidad de los Derechos al Cobro y los demas
bienes, derechos y obligaciones que actualmente o en un futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso, de conformidad
con los términos y sujeto a las condiciones del Fideicomiso; b) que el Fiduciario celebre ¢l Contrato de Factoraje con el Fideicomitente, segiin le instruya el Comité
de Emision, en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “C”, y cualquier modificacién al mismo, para que de
conformidad con lo establecido en dicho contrato y en ¢l Fideicomiso, el Fiductario adquiera del Fideicomitente, como parte del Patrimonio del Fideicomiso, los
Derechos al Cobro, y que en caso de que el Fideicomitente no notifique a los Deudores de ios Derechos al Cobro Transmitidos, dentro de los plazos y conforme a los
teminos que se establezcan en el Contrato de Factoraje, la transmisién de los mismos en favor del Fideicomiso para que éstos depositen las cantidades provenientes
de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas de Ingresos del Fideicomiso (0, en su caso, en las cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza), el Fiduciario,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendra derecho a notificar la transmision de los Derechos al Cobro a los Deudores respectivos para que depositen las
cantidades provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas de Ingresos; ¢} que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para que los fedatarios ptiblicos o los prestadores de servicios que el Administrador Maestro o, en su defecto, el Representante Comun o ¢l Fideicomitente
le instruyan al Fiduciario, inscriban en el RUG (i) el Contrato de Fideicomiso ¥y sus modificaciones, de conformidad con lo establecido en el anticulo 389 de Ja LGTOC,
a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso o a la fecha en la que el Contrato de Fideicomiso
sea modificado, segun sea el caso, y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada; {ii) el Contrato de Factoraje y sus modificaciones, de conformidad con le
establecido en el anticulo 426 de la LGTOC, a mas tardar dentro de los 30 (treinta} Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracion de dicho contrato o a la fecha
en la que el dicho contrato sca modificado, segin sea el caso, y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada, y (iii) la Lista Inicial y las Listas Periédicas a
mis lardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Lista Inicial y cada una de dichas Listas Periédicas haya sido entregada al Fiduciario,
y dicha inscripcion se mantenga vigente y actualizada. Para los efectos antes mencionados, el Fiduciario, con cargo al Patimonio del Fideicomiso contara con los
servicios de un fedatanio piblico o de cualquier otro tercero especializado conforme a las instrucciones que reciba del Administrador Maestro o, en caso de que éste
no lo haya instruido al respecto, del Representante Comun o del Fideicomitente, y llevara a cabo todos los actos, tramites y gestiones y suscribira todos los contratos
y demdas documentos que resulten necesarios o convenientes, incluyendo, sin limitacion, comparecer ante un fedatario publico a efecto de ratificar el Contrato de
Fidercomiso, ¢l Contrato de Factoraje y cualquier otro documento relacionado. Por su parte, el Administrador Maestro proporcionars a los prestadores de servicios
encargados de realizar las inscripciones en el RUG la informacion que requieran para prestar sus servicios y colaborara con ellos para que dichas inscripeiones s¢
realicen en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién. En caso de que alguna de dichas inscripciones
no se hubiere llevado a cabo conforme a lo anterior, el Fiduciario tendra la obligacion de notificar tal situacién al Representante Comuin, con copia para las Agencias
Calificadoras y ¢l Fideicomitente, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en que la inscripcion de que se trate debidé haber sido
realizada de conformidad con lo descnito en e! Contrato de Fideicomiso y actuar conforme a las instrueciones que al efecto le gire ¢l Representante Comin Asimismo,
el Administrador Maestro tendra la obligacion de entregar al Representante Comuin y al Fiduciario, con copia para el Fideicomitente y las Agencias Calificadoras, a
mas tardar dentm de los § {cinco) Dias Hahiles posteriores a que se lleve a cabo cada inseripcitn en el RUG conforme a lo anterior, una copia de la constancia de
dicha inscripcion, asi como de las actualizaciones y renovaciones a la misma, en su caso; d) que el Fiduciario (i) celebre el Contrato de Administracion con el
Administrador Maestro en téminos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “A™ (¥ en el caso de un contrato con un
Administrador Maestro Sustituto, con los cambios adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y ¢l Representante Comin, previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Fideicomiso 1, (it} celebre ¢l Contrato de Servicios con
el Administrador en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “D” (y en el caso de un contrato con un
Administrador Sustituto, con los cambios adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el Representante Comiin, previa aprobacion de la Asamblea
de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Fideicomiso), y (iii) celebre con el Administrador Maestro, el
Fideicomitente y cada uno de los Administradores Primarios, los Contratos de Administracién con los Administradores Primarios en 1érminos sustanciaimente
similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “B”, para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido en dichos contratos y en el
Fideicomiso, el Administrador Macstro supervise los Cobros y prepare y presente los Reportes del Administrador Maestro y la demas informacién que sea requenda
conforme a dichos contratos, y el Administrador y los Administradores Primarios presten los servicios de administracidn y cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos, conforme a dichos contratos; e} que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonic del Fideicomiso los costos y gastos del Administrador Maestro y del
Administrador que se eroguen conforme a lo que se establezca en el Contrato de Administracion y en el Contrato de Servicios y, en su caso, que el Fiduciario modifique
o d¢ por terminado ¢l Contrato de Administracién y el Contrato de Servicios, de conformidad con las instrucciones que reciba del Representante Comun y con la
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de que dicha aprobacion sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Contrato de Fideicomiso; [) que el
Fiduciario {i) tenga el cardcter de fideicomisario en primer lugar conforme a cualquier Fideicomiso Maestro de Cobranza que se determine en cualquier Sesion del
Comité de Emision, (ii) en seguimiento a las instrucciones del Comité de Emision, suscriba todos los docurmentos que resulten necesarios o convententes para ser
designado como fideicomisario en primer tugar de dichos fideicomisos, (iii) obtenga las constancias y demas documentacién que lo acrediten como fideicomisario en
primer lugar de dichos fideicomisos, y {1v} de conformidad con las instrucciones del Administrador Maestro, lleve a cabo todos los actos y suscriba todos los
documentos que resulten necesarios o conveniente para que las cantidades que le corresponda como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos sean
transmitidas a las Cuentas de Ingresos; g) que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa de acuerdo con las
instrucciones escritas que reciba por parte del Comité de Emision, para ser colocados entre el gran piblico inversionista, y cumpla con todos sus deberes y obligaciones
respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios especificadas o contempladas en el Fideicomiso, en la Sesion del Comité de Emisién que se celebre a efecto de
llevar a cabo cada Emision, en el Titulo que ampare los Centificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision de que se trate y en el Contrato de Colocacion; en el entendido
de que el Fiduciario podra realizar nuevas Emisiones al amparo del Fideicomiso, siempre y cuando los recursos derivados de dicha nueva Emision sean utilizados,
entre otros fines, para pagar el total del saldo insoluto, a la fecha de dicha nueva Emisién, de la Emision inmediata anterior realizada por el Fideicomiso al amparo
del Fideicomiso, excepto en el caso de Reaperturas en el cual esta condicion no serd aplicable, y en el entendido, ademas, de que no serd necesario el consentimiento
de los Tenedores para llevar a cabo dichas nuevas Emisiones o Reaperturas de conformidad con lo antes mencionado Adicionalmente, en caso de que la totalidad o
parte de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos sean administrados por uno o varios Fideicomisos Maestros de Cobranza, las Emisiones de Certificados



Bursétiles Fiduciarios estardn sujetas a que, con anterioridad a la Fecha de la Emision, el Fiduciario lleve a cabo los actos que resulten necesarios o convenientes
conforme a las instrucciones que al efecto le gire el Comité de Emision para que (i} el Fiduciario tenga el caracter de fideicomisario de los Fideicomisos Maestros de
Cobranza correspondientes, o (ii) para que cualquier Fideicomiso Maestro del cual el Fiduciario sea fideicomisario sea, a su vez, fideicomisario de cualquier otro
Fideicomiso Maestro de Cobranza; h) que conforme a las instrucciones escritas que reciba del Comité de Emision, el Fiduciario celebre los Contratos de Colocacién
con los Intermediarios Colocadores y lleve a cabo las colocaciones de Centificados Bursatiles Fiduciarios a través de los Intermediarios Colocadores, conforme a la
autorizacion que reciba de la CNBYV para tales efectos y en los términos que se describan en el Suplemento respectivo. El Fiduciario debera brindar a los Intermediarios
Colocadores todo ¢l apoyo y colaboracion que estos soliciten a cfecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales requisitos; i} que de conformidad con los
términos de la LMV, la Circular Unica, ¢l Reglamento Interior de la BIVA y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario lleve a cabo las acciones y celebre
cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios o convenientes para (i) registrar los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, obtener la
autorizacidn para ofrecerles publicamente, y divulgar el Prospecto de Colocacion, los Suplementos y avisos respectivos, y (ii} listar los Certificados Bursatiles
Fiducianos, en la BIVA, asi como suscribir los Titulos que documenten los Centificados Bursatiles Fiduciarios y depositarlos en Indeval v, cuando sea necesario,
proceda a su canje; j) que de conformidad con los términos de la LMV, la Circular Unica, ¢l Reglamente Interior de la BIVA y demas disposiciones aplicables, el
Fiduciario lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue todos los documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o recomendables para mantener
los Certificados Bursitiles Fiduciarios registrades en el RNV y listados en la BIVA, incluyendo, sin limitar, los reportes que resulten necesarios confortne al Anexo
T de la Circular Unica; k) que el Fiducianio reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como producto de cada Emisién o Reapertura y a més tardar el Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales recursos, los aplique conforme a lo sefalado en la Clausula 8 del F ideicomiso, en los términos y conforme al
orden de prelacion establecido en dicha Clausula 8 del Fideicomiso; 1) que el Fiduciario, en calidad de fiduciario del Fideicomiso, abra a su nombre las cuentas
bancarias en las instituciones bancarias que l¢ indigue el Comité de Emisién y constituya los fondos previstos en la Clausula 7 det Fideicomiso y los mantenga abiettos
mientras se encuentre insoluta cualguier parte principal o accesoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o cualquier otra obligacién a cargo del Fideicomiso en
los terminos del Fideicomiso, con el fin de que a través de dichas cuentas y fondos se reciban, inviertan, administren los recursos del Patrimonio del Fideicomiso y se
destinen a los conceptos y en el orden establecidos en el Fideicomiso, incluyendo los pagos, transferencias y entregas de recursos que procedan en términos de las
Clausulas 7, 8 y demas disposiciones aplicables del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; m) que ¢l Fiduciario reciba en las Cuentas de Ingresos,
mediante transferencia electrdnica de fondos o de cualquier otra forma, de cada uno de los Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos, del Retenedor, de los
Administradores Primarios, de cualquier Fideicomiso Macstro de Cobranza, del Administrador o cualquier Administrador Sustituto, segun sea ¢l caso, los recursos
derivados de los Derechos al Cobro Transmitidos conforme a lo que se establece en las Clausulas 7, 8 y demds disposiciones relativas del Fideicomiso; en el entendido,
sin embargo, de que en caso de que el Fiduciario reciba algin pago de Derechos al Cobro que no hubieren sido transmitidos al Fideicomiso, y siempre que el
Administrador Maestro o el Administrador Maestro Sustituto, en su ¢aso, hubiere confirmade por escrito dicha situacion al Fiduciario y notificado simuitancamente
al Representante Comun y al Fideicomitente tal situacién, debera entregar dichas cantidades al Fideicomitente a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente de aquel en
que reciba notificacion por escrito al efecto por parte del Administrador Maestro o del Administrador Maestro Sustituto, en su caso y siempre que se acredite que se
notifico al Representante Comun y al Fideicomitente, ademas, de que el Fideicomitente o el Representante Comiin tendrin el derecho de solicitar al Administrador
Maestro confirmacidn de que el pago de que se trate no correspondia a Derechos al Cobro Transmitidos y, en caso de no recibirla, de instruir al Fiduciario (con copia
al Administrador Maestro y al Fideicomitente), a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente de aquel en que reciba la notificacion, para que no haga dicha entrega; n)
que el Fiduciario conserve, invierta, custodie y administre los recursos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos y cualquier otro recurso que aporte el
Fideicomitente, o que reciba por cualquier otro concepto conforme al Fideicomiso, y aplique dichos recursos conforme a las disposiciones del Fideicomiso: o) quede
acuerdo con ¢l orden de prelacién establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso, el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este
alcance, en las fechas y dentro de los plazos que al efecto se sefialen en el Titulo respectivo, los intereses que los Certificados Burstiles Fiduciarios devenguen, asi
como su valor nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los Centificados Bursaules Fiduciarios y los demds documentos relacionados con
cada Emisidn; p) que el Fiduciario celebre los contratos de inversion, contratos de intermediacién bursatil o cualesquiera otros contratos Que sean necesarios o
convenientes, a efecto de que el Fiduciario invierta los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformidad
con lo que se dispone en la Clausula 9 del Fideicomiso; q) que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones escritas que reciba del Comité de Emision, celebre o
sea designado como beneficiario de los contratos de cobertura u otros contratos similares que, en su ¢aso, resulten necesarios o convenlentes, incluyendo un contrato
de cobertura de fluctuaciones en la tasa TIE (el “Contrato de Cobertura™), conforme lo determine el Comité de Emision, y que ¢l Fiduciario ejerza los derechos
derivados de dichos contratos; en el entendido de que la celebracion de dichos contratos no podrd tener fines especulativos; r) que el Fiduciario comparezca, cuando
ello sea necesario o conveniente de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba del Representante Comin o del Comité de Emisién, a la celebracion de
cualquier contrato u otro docurnento entre el Fideicomitente, ¢l Representante Comiin y cualquier tercero que fuere conveniente o necesario para lograr las Emisiones
de los Certificados Bursitiles Fiduciarios; s) que el Fiduciario contrate o ratifique, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, al Auditor Externo dc acuerdo a las
instrucciones que reciba del Fideicomitente o, en su defecto, del Representante Comin para auditar los estados financieros y Cuentas y Fondos del Fideicomiso, asi
como para preparar y entregar al Fiduciario, al Administrador Maestro, al Fideicomitente, y al Representante Comun los Reportes del Auditor Extemno, incluidos los
Reportes de Auditoria de Expedientes preparados en los términos establecidos en el inciso H) de la Clausula 3 del Contrato de Factoraje; en el entendido de que, en
caso de renuncia o terminacion de su encargo, ¢l Fiduciario debera contratar a la firma de auditores que por escrito le indique ¢l Fideicomitente; t) que el Fiduciario,
conforme a las instituciones que por escrito reciba quien legalmente y de conformidad con este contrato esté facultado para ello, celebre todos los contratos, convenios
y documentos relacionados (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos documentos y certificados previstos en los Documentos de la
Operacion) y lleve a cabo todas las acciones necesarias o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de los Documentos de la Operacion y de
las disposiciones legales aplicables, lo que incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la facultad de abrir y operar las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, asi
como cualesquiera cuentas bancarias, efectuar transferencias de fondos y llevar a cabo las operaciones cambiarias que sean necesarias o convenientes, incluyendo, en
su caso, la celebracion de un contrato de prestacion de servicios con el Representante Comuin conforme a las instrucciones que al efecto le gire el Comité de Emision;
u} que el Fiduciario entregue oportunamente a la CNBV, en caso de que ello sea requerido, a la BIV A, al Fideicomitente, al Representante Comin, al Administrador
Macestro y a las Agencias Calificadoras, los Reportes del Fiduciario, asi como cualquier otra informacién y reportes en relacion con el Fideicomiso, con la periodicidad
y en los términos y condiciones que se establecen en el Fideicomiso, en los deméas Documentos de la Operacion y en la legislacion aplicable; v) que el Fiduciario
otorgue los poderes, incluyendo poderes especiales, en su caso, que se requieran para el cumplimiento ¢ consecucién de los fines del Fideicomiso o para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Fideicomitente, o en su defecto, el Representante Comun, previa autorizacién de la Asamblea de
Tenedores, le instruyan; w) que el Fiduciario, previas instrucciones que por escrito reciba del Administrador, otorgue al Administrador y a los Administradores
Primarios (para ser ejercidos a través de las personas que estos designen bajo su responsabilidad), los poderes, incluyendo poderes especiales, en su caso, que sean
necesarios ¢ convenientes para ¢l desempefio de sus funciones, en términos de lo previsto en el Contrato de Servicios y los Contratos de Administracion con los
Administradores Primarios; en el entendido de que, las facultades y limitaciones de los mismos se ajustardn a lo establecido en la Clausula 26 del Contrato de
Fideicomiso y los revoque cuando proceda, previa instruccién del Fideicomitente o en su defecto, del Representante Comiin; x) que en caso de que (i} existan recursos
liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso y el Fideicomitente lo solicite expresamente por escrito al Fiduciario, o (ii) en caso de que no existan recursos liquidos en
el Patrimonio del Fideicomiso, ¢l Fideicomitente realice, (directamente o a través de cualquier tercero relacionado con el Programa o con el Fideicomitente que ¢l
Fideicomitente el notifique al Fiduciario previamente y por escrito), aportaciones adicionales de modo que existan recursos liquidos suficientes para llevar a cabo el
pago anticipado parcial o total del saldo insoluto de los Cenificados Bursatiles Fiduciarios y el Fideicomitente lo solicite expresamente por escrito al Fiduciario, et
Fiduciario entregue al Representante Comun las notificaciones que sean necesarias y lleve a cabo el pago anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en las
fechas que corresponda, segiin se establezca en el Titulo correspondiente. El Fideicomitente en ningiin momento estard obligado a realizar aportaciones adicionales
al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo anterior. En caso de que como resultado de dichas aportaciones las obligaciones de pago de los Certificados
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Bursitiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinte por ciento) o mis del Fideicomitente o de cualquier tercero, el Fiduciario deberd requerir al Fideicomitente
o dicho tercero y proporcionara la CNBYV, a la BIVA y al publico inversionista, la informacion a que hace referencia el Titulo 1V de la Circular Unica conforme a los
criterios establecidos por la CNBV, y) que ¢l Fiduciario contrate a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesano, adecuado o conveniente para llevar a
cabo o para cumplir con los fines del Fideicomiso, incluyendo a los prestadores de servicios a los que se refiere la Clausula 12 del Fideicomiso, y en su caso, sustituya
a dichos prestadores de servicios, conforme a las instrucciones que para tales efectos reciba de conformidad con lo establecido en el F ideicomiso, z) que el Fiduciario,
una vez que efectde €l pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como cualquier otra cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciaros y demas cantidades pagaderas por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar al
Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los
Derechos al Cobro Transmitidos asi como cualquier otro bien, derecho o active que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia
proceda a cancelar todas las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y a extinguir el Fideicomiso mediante 1a celebracion del convenio de terminacion correspondiente, y
aa) en general, que el Fiduciario lieve a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los
Documentos de la Operacion y las leyes aplicables

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomise s¢ integra con los siguientes bienes y derechos, mismos que se destinaran por el Fiduciario al
cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso: a) La Aportacion Inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la Clausula 2 del Fideicomiso y demnas
aportaciones que se realicen de conformidad con el Fideicomiso: b) Los Derechos al Cobro que sean transmitidos al Patrimonic del Fideicomiso y que quedarin
irrevocablemente afectos a los fines del mismo, sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i) obtencion de los consentimientos que, en su
£aso, sea necesario obtener, y (ii) la realizacion de las notificaciones que en su caso se requieran en términos de las leyes aplicables o de los contratos tespectivos; ¢)
Los bienes, recursos o valores, en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores: d) Los recursos que se obtengan
mediante la colocacion de los Cenificados Bursatiles Fiduciarios entre el piblico inversionista; &) Los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso; f) Los derechos fideicomisarios que le correspondan al Fiduciatio respecto de cualquier Fideicomiso Maestro de Cobranza; g) Los intereses o
rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas de fos activos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso en los términos que se autorizan en
el Fideicomiso; h) Los derechos y recursos provenientes de cualquier Contrato de Cobertura respecto del cual el Fiduciario sea designado como beneficiario o respecto
del cual el Fiduciario sea contraparte; i) Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso,
incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido de que el Fideicomitente no estard obligado a realizar dichas aportaciones,
¥ j) Los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para ¢l cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

El Administrador Maestro ha revisado los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro serin transferides al Fideicomiso y venficado que cumplen con los Requisitos
de Elegibilidad. Salvo por dicha revision, ni el Auditor Externo ni ningiin otro tercero han llevado a cabo revisiones ni clasificaciones de los Contratos de Crédito
cuyos Derechos al Cobro setdn transferidos al Fideicomiso.

Fuente de Pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios: Los Centificados Bursitiles Fiduciarios se pagatn con los recursos existentes en el Patimonio del
Fideicomiso o con los recursos derivados de una nueva Emisién al amparo del Fideicomiso. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni otro tercero, respaldardn con su
patrimonio la presente Emision

Contrato de Cobertura: Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la Fecha de Emisin, se celebrara un Contrato de Cobertura para cubnr fluctuaciones en la tasa
TIIE como resultado de las cuales dicha tasa exceda de 10% (diez por ciento) o cualquier nivel inferior a éste, respecto del cual el Fiduciario sera designado como
beneficiario. El Fiduciatio no contraerd obligacion alguna en relacion con dicho Contrato de Cobertura y la cobertura de tasa de interés amparada por el contrato
referido se mantendra vigente durante la vigencia de la Emisién. En virtud de la celebracién de dicho contrato, a la Fecha de la Emision no habra dependencia parcial
del Fideicomitente ni de la contraparte de dicho Contrato de Cobertura.

Resumen de Caracteristicas Relevantes de los Derechos al Cobro: Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contratos de Crédito con Descuento celebrados
entre los Distribuidores, en caracter de acreditantes, y los Pensionados y Jubilados, en caricter de acreditados. Al 21 de octubre de 2019, los Derechos al Cobro
Transmitidos al Fideicomiso tienen las caracteristicas aproximadas que se describen a continuacion:

Nimero de Contratos de Crédito Transmitidos: 17,574
Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $1,002,169,456.81
Monto Promedio Original Ponderado de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de

Principal) $57,025.69
Monto Maximo Original de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de Principal): $350,001.29
Monto Minimo Original de los Derechos al Cobro Transmitidos i Saldo de Principal): $1,619.28
Plazo Promedio Original de los Derechos al Cobro Transmitidos: 57.70 Meses
Plazo Maximo Onginal los Derechos al Cobro Transmitidos 60.00 Meses
Plazo Minimo Original los Derechos al Cobro Transmitidos 24.00 Meses
Tasa de Interés Anual Promedio Ponderada los Derechos al Cobro Transmutidos: 31.76%




Tasa de Interés Anual Maxima los Derechos al Cobro Transmitidos: 50.11%

Tasa de Interés Anual Minima los Derechos al Cobro Transmitidos: 28.12%

Saldo Insoluto de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $893,039,445.67

Monto Promedio del Saldo [nsoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de

Princivall: $50,815.95
rincipal):

Monto Maximo del Saldo Insolute de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de

Princinal): $331,700 91
rincipal):

Mento Minimo del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de §958.75

Principal): :

Plazo Remanente Promedio de los Derechos al Cobro Transmitidos. 44,08 Meses

Plazo Remanente Maximo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 54,00 Meses

Plazo Remanente Minimo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 8 00 Meses

Edad Promedio de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 61.21 afos

Edad Méaxima de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 76.21 afios

Edad Minima de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 22.42 anos

Para mayor informacion sobre ¢l negocio de Crédito Real y los Requisitos de Elegibilidad, ver la Seccion “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 6.
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO - 6,1 Descripcion de los Derechos al Cobro™ del presente Suplemento

Garantia de los Certificados Bursitiles Fiduciarios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios y por lo tante no cuentan con garantia especifica.

Tasa de Interés: A partir de la Fecha de la Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal, 0 en su caso, sobre su Saldo Insoluto, segin se describe en el presente Suplemento y en el Titulo, La tasa de interés bruto anual (la “Tasa
de Inter¢s Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 215 (doscientos quince) puntos base (¢l “Margen™), a la tasa de interds interbancaria de equilibric a plazo
de hasta 29 (veintinucve) dias (la “THC" o “Tasa de Injerés de Reforcncia™) capitalizada o, en su caso, cquivalenie al nimero de dias natrales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por ¢l Banco de México por el medio masivo de comunicacién que este
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion. incluso nternet. autorizado al efecto por dicho banco. en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa a un plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias comunicada en ¢l Dia Habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la Tasa de [nterés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Brute Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquella que publique el
Banco de México como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia, al plazo mas cercano a la duracién del Periodo de Intereses y el dia anterior mas préximo a
la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios causarin [ntereses Moratorios de conformidad con lo que se describe en el presente Suplemento y en
el Titulo.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinanos que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios serin pagaderos mensualmente conforme al
calendanio de pago de intereses contenido en el Titulo correspondiente a la presente emision v en el presente Suplemento. Para determinar el monte de intereses a
pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comin utilizard la formula establecida en el Titulo y que se reproduce en
¢l presente Suplemento. El primer pago de intereses se efectuara el dia 25 de noviembre de 2019,

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 10,15% {diez punto quince).

Amortizacién de Principal: La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo segin se sefiale en el Titulo, en el entendido de que el
Fiduciario podra amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciatios conforme lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso o hacer el pago parcial
o total de Jos Certificados Bursatiles Faduciarios conforme a lo que se sefiala a continuacién. A partir de la Fecha de Inicio de Pago y siempre y cuando existan recursos
disponibles en el Patrimonio del Fideicomise de conformidad con lo establecido en el numeral 4 del inciso C de la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso, &l
Fiduciario deberd realizar los Pagos de Principal Objetivo que correspondan. En case de que no se lleve a cabo alguno de los Pagos de Principal Objetivo en su
totalidad en la Fecha de Pago que corresponda, se actualizara el Evento de Amortizacion Acelerada establecido en el apartado q) del numeral 2 del inciso B de la
Clausula 10 del Contrate de Fideicomiso. En caso de ser aplicable de conformidad con lo que se establece en la Sesién del Comité de Emision y en el Titulo, los
Tenedores tendrin adicionalmente derecho a recibir la prima por pago anticipado. El Fideicomitente podrd hacer aportaciones adicicnales al Patnmonio del
Fideicomiso, directamente o a través de cualquier tercero, para llevar a cabo cualquier amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas no
estara obligado a ello.



De conformidad con lo que sc establece en el Acta de la Sesion del Comité de Emision conforme a la cual se aprobé la Emision, ef Fiduciario podrd llevar a cabo la
amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso mediante el pago de los Pagos de Principal Objetivo
que se sciialan en la tabla siguiente, que seran pagados en cada Fecha de Pago de intereses a partir de la Fecha de Inicio de Pago:

Periodo Fecha de Pago Pagos de Principal Objetivo Periodo Fecha de Pago Pagos de Principal Objetivo
I 24/11/2021 $20,833,333.33 19 24/05/2023 $20,833,333.33
2 24/12/2021 $20,833,333.33 20 24/06/2023 $20,833,333.33
3 24/01/2022 $20,833,333.33 21 24/07/2023 $20,833,333.33
4 24/02/2022 $20,833,333.33 22 24/08/2023 $20,833,333.33
5 24/03/2022 $20,833,333.33 23 24/09/2023 $20,833,333.33
6 2410412022 $20,833,333 33 24 24/10/2023 $20,833,333.33
7 2410512022 $20,833,333.33 25 24/11/2023 $20,833,333.33
8 24/06/2022 $20,833,333.33 26 2471212023 $20,833,333.33
9 24/07/2022 $20,833,333.33 27 24/01/2024 $20,833,333.33
10 24/08/2022 $20,833,333.33 28 24/02/2024 $20,833,333.33
1 24/09/2022 $20,833,333.33 29 24/03/2024 $20,833,333.33
12 2410/2022 $20,833,333.33 30 24/04/2024 $20,833,333.33
13 24/11/2022 $20,833,333.33 31 24/05/2024 $20,833,333.33
14 24/12/2022 $20,833,333.33 32 24/06/2024 $20,833,333.33
15 24/01/2023 $20,833,333.33 33 24/07/2024 $20,833,333.33
16 24/02/2023 $20,833,333.33 34 24/08/2024 $20,833,333.33
17 24/03/2023 $20,833,333.33 35 24/09/2024 $20,833,333.33
18 24/04/2023 $20,833,333.33 36 2411072024 $20,833,333.45

Los Pagos de Principal Objetivo ne seran obligatorios conforme al Titulo, por lo que su falta de pago no se considerara un incumplimiento conforme al Titulo. En el
caso de que cualquiera de dichas fechas no sca Dia Habil, los Pagos de Principal Objetivo se pagaran, en su caso, ¢l Dia Habil inmediato siguiente. Lo anterior en el
entendido de que ia fecha legal de vencimiento de la Emision sera en todo caso la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Fiduciano deberd amortizat anticipadamente el total del valor nominal o del Saldo Insoluto (segin dicho término se defina
en ¢l Titulo) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de la Emision (la *Amortizacion Anticipada Voluntaria™), sin que ello
constituya un incumplimiento ni s requiera el consentimiento de los Tenedores cuando (i) el Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento
por escrito para tales efectos con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la Amortizacion Anticipada Voluntatia
comespondiente, con copia para el Administrador Maestro, el Representante Comiin y las Agencias Calificadotas, en ¢l entendido de que el Fiduciario anicamente
llevard a cabo la Amortizacion Anticipada Voluntaria con los recursos que existan en et Patrimonio del Fideicomiso en la fecha en que dicha amortizacion se deba
llevar a cabo o {ii) se haya llevado a cabo una Emision subsecuente al amparo del Programa de conformidad con las instrucciones giradas al efecto por el Comité de
Ermision con el proposito, enire otros, de pagar anucipadamente los Certificados Bursaules Fiduciarios. En dichos casos y siempre v cuando la Amortizacion
Anticipada Voluntaria se lleve a cabo antes de la fecha que establezca el Titulo, se deberd pagar la prima por pago anticipado que, en su caso, se haya pactado y se
contenga en el Titulo. Lo anterior no sera aplicable a las amortizaciones que se realicen como parte de los Pagos de Principal Objetivo.

Amortizacién Acelerada que Resulte de un Evente de Amortizacién Acelerada: La amortizacion acelerada de los Cenificados Bursatiles Fiduciarios que resulte
de un Evento de Amortizacidn Acelerada, deberd realizarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacion
Acelerada conforme al Contrato de Fideicomiso; en ¢l entendido de que, en caso de no haber recursos suficientes en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso para llevar
a cabo dicha amortizacién acelerada en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacion, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios deberin amortizarse en su totalidad en las subsecuentes Fechas de Pago hasta lograr su amortizacion total para lo cual el Fiduciario deberd wtilizar todos
los recursos que se¢ encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las cantidades que deban destinarse al pago de los Gastos de Mantenimiento de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso hasta en tanto los Certificados Bursatiles Fiduciarios no hayan sido totalmente amortizados. En el
entendido de que el Fiduciario notificara por escrito al Representante Comiin a mds tardar 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago ¢l importe a pagar
por concepto de principal hasta que el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles se haya pagado en su totalidad.

Amortizacién que Resulte de un Evento de Incumplimiento: Conforme a lo establecido en el numeral 4 del inciso B de la Clausula L0 del Contrato de Fideicomiso,
el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd declarade vencido y pagadero en forma anticipada en caso de que haya ocurrido un Evento de
Incumplimiento. En cuyo caso, ¢l Fiduciano procedera a la amortizacion anticipada de los Centificados Bursatiles Fiduciarios de inmediato con todos los recursos que
se encuentren en ¢l Patrimonio del Fideicomiso hasta ¢l pago total del saldo insoluto, de los intereses devengados y no pagados, y demas cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursitiles Fiduciarios, incluyendo aquellas cantidades correspondientes a Compensaciones por Pago de Impuestos.

En caso de que los recursos liquidos en ¢l Patrimonio del Fideicomiso en la fecha en que se decrete el vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
no sean suficientes para cubrir ¢l pago total de las cantidades antes sefaladas, ¢l Fiduciario hard pagos parciales , de conformidad con los témminos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo, con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado
el pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Amortizacién al Vencimiento del Plazo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios: El Fiduciario debera amortizar los Certificados Bursatiles, incluyendo, en su
caso, cualquier Compensacitn por Pago de Impuestos, a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de ta Emisién, junto con el importe total de los intereses devengados
por el periodo cotrespondiente, que el Representante Comun notifique a todas las partes, conforme a los términos y condiciones previstos para tal efecto en la Sesion
del Comité de Emision y el Titulo, y con cargo al Patnmonio del Fideicomiso. Para los efectos antes mencionados, en la Fecha de Vencimiento de ta Emision el
Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades que integren el Fondo para Pagos Mensuales, el Fondo de Reserva y el Fondo General al pago de saldo total



msoluto y los intereses devengados y no pagados de los Centificados Bursitiles Fiduciarios. La amortizacion de los Centificados Bursatiles Fiduciarios se hara dnica
y exclusivamente con los recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento de la Emision no sean suficientes para cubnir ¢l pago total de las
cantidades antes senaladas, el Fiduciario hard pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber
realizado el pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Amortizacién Anticipada que Resulte de una Opcion de Exclusién: En caso de que en cualquier fecha el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiducianos
sea igual o menor al 10% (diez por ciento} del monto total original de la Emision comespondiente, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Fideicomitente, el Fiduciario deberd amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin que ello constituya un incumplimiente ni
se requiera el consentimiento de los Tenedores. En tal caso, ¢l Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades que integren el Fondo para Pagos Mensuales, el
Fondo de Reserva y el Fondo General al pago de principal de los Centificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que ocurra
dicha circunstancia. La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciatios se hard dnica y exclusivamente con los recursos liquidos provenientes del Patrimonio
del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance. En caso de que los recursos liquidos en ¢l Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para cubrir ¢l pago total
de fas cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hara pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liguidando, hasta haber
realizado ¢l pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad,

Cualquier cantidad remanente en el Patrimonio del Fideicomiso despudés de haber amortizado los Cenificados Bursatiles Fiducianos en su totalidad asi como haber
realizado el pago de cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y después de haber pagado cualquier obligacién
hacia los Tenedores y todos aquellos Gastos de Mantenimiento o Gastos de Emision devengados hasta la tltima Fecha de Pago, serd entregada al Fideicomitente en
su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar.

Amortizacién que Resulte de un Evento de Amortizacion Parcial Anticipada: En caso de que durante el Periodo de Revolvencia las cantidades acreditadas al
Fondo General lleguen a representar el 40% icuarenta por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, se considerara que ha ocurrido un evento de amortizacidn
parcial en los Certificados Bursdtiles Fiduciarios (un “Evento de Amortizacién Parcial Anticipada™). En caso de que ocurra un Evento de Amortizacion Parcial
Anticipada, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tales efectos reciba del Representante Comun, con copia para las Agencias Calificadoras,
debera utilizar las cantidades acreditadas en el Fondo General para amortizar parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que se
haya presentado el evento respectivo, el principal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en el numeral 5 de la seccion C de la
Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso. El Administrador Maestro debera notificar por escrito al Representante Comun en caso de que se presente y, de ser el caso,
cuando se subsane un Evento de Amortizacidn Parcial Anticipada, en la fecha en que tenga conocimiento del mismo. Serdn Eventos de Amortizacién Parcial
Anticipada los que se establezcan en el Prospecio de Colocacion, en el Titulo y en el presente Suplemento.

Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer: Los Centificados Bursatiles Fiductarios contendran ciertas obligaciones de dar, de hacer
y de no hacer aplicables al Fiduciario. El incumplimiente por parte del Fiduciario podria generar Eventos de Contingencia o Eventos de Amortizacion Acelerada,
conforme a lo establecido en el Titulo.

Eventos de Contingencia: En ¢l supuesto de que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se presente algun Evento de Contingencia y el mismo
no sea subsanado a mas tardar el iltimo Dia Habil del segundo periodo de intereses (segun se sefiale en el Titulo) siguiente al periodo de intereses en que dicho Evento
de Contingencia se hubiere presentado, dicho Evente de Contingencia serd considerado como un Evento de Amortizacion Acelerada, en cuyo caso dicha circunstancia
debera ser notificada al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comiin y al Administrador Maestro, por cualquiera de las partes que tenga
conocimiento del mismo. Serdn Eventos de Contingencia (cada uno, un “Evento de Contingencia™) los que se establezcan en el Prospecto de Colocacién, en ¢l Titulo
y en el presente Suplemento.,

Eventos de Amortizacién Acelerada: En el supuesto de que se preseate cualquier Evento de Amortizacion Acelerada, ] Representante Comun, una vez que tenga
conocimiento de dicho evento, deberd notificar al Fiduciano, con copia para el Fideicomitente, que ha ocurmido un Evento de Amortizacion Acelerada y el Periodo de
Revolvencia terminard y ¢l Fiduclario deberd proceder de inmedialo a la amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Serdn eventos de
amortizacion acelerada (cada uno, un “Evento de Amortizacién Acelerada™) los que se establezcan en el Titulo y en el presente Suplemento.

Eventos de Incumplimiento: En caso de que se presente cualquier Evento de Incumplimiento, el Representante Comun podra decretar un vencimiento anticipado de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, dando por terminado el Periodo de Revolvencia y haciendo exigible el saldo insoluto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios,
los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha y todas las cantidades que se adeuden conforme a los mismos, incluyendo las Compensaciones por Pago de
Impuestos que, en su caso, sean aplicables. Seran eventos de incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento™) los que se establezcan en el Prospecto de
Colocacion, en el Titulo y en el presente Suplemento.

Régimen Fiscal Aplicable: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursitiles Fiduciarios se encuentran sujetos (1) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, vy {ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la presente Emision. Los posibles adgquirentes de los Centificados Bursatiles
Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecte de su situacidn particular. El régimen fiscal de la presente Emision o de la inversion en los
Certificados Bursitiles Fiducianies no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

Depositario: $.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A.deCV

Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podrin ser adquiridos por cualquier persena fisica o moral, cuyo régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Reaperturas: Conforme a los témminos del Titulo, los cuales se describen en el presente Suplemento, el Fiduciario tendra derecho a emitir y ofrecer pubiicamente
Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales a los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere dicho Titulo. En virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, se entendera que los Tenedores consentirdn que el Fiduciario emita Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales, por lo que la emisién y
oferta piblica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Centificados Bursétiles Fiduciarios originales
en los términos y condiciones establecidos en la Seccién “II. LA OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - .56, Reaperturas™ del presente Suplemento,



Representante Coman: ClBanco, 5.A., Institucion de Banca Miuiltiple o sus sucesores o causahabientes.
Administrador Maestro: Finacity Corporation.
Administrador: Crédito Real, $.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada,

Administradores Primarios: Directodo Mexico, S A P.L de C.V., SOFOM E.N.R., Publiseg, S A P.L de C.V., SOFOM E.N.R. y Financiera Maestra, S.A. de C.V.,
SOFOM ENR,

Agente Estructurador: Finacity Corporation. La funcion principal del agente estructurador es el disefio de la estructura de [a presente Emision.

Agente Estructurador y Intermediarios Celocadores Lideres Conjuntos
Administrador Maestro

T memomre. BBVA
FI NAG '-rY Casade Bolsa

Finacity Corporation Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,  Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de  Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Santander México

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SE ENCUENTRAN RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO. EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL
AGENTE ESTRUCTURADOR. EL ADMINISTRADOR MAESTRO, LOS ADMINISTRADORES PRIMARIOS, EL RETENEDOR Y LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. SALVO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME
A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOQS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO, AL AGENTE ESTRUCTURADOR O A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EN CASO DE QUE NO SE CUMPLA
CON LAS FORMALIDADES PARA LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO EN LA FORMA PREVISTA EN LA LGTOC, LA TRANSMISION NO SURTIRA
EFECTOS CONTRA TERCEROS, POR LO QUE EXISTE EL RIESGO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE VEA AFECTADO NEGATIVAMENTE, LO CUAL
PODRIA RESULTAR EN LA FALTA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HACER FAGOS DE PRINCIPAL E INTERESES A LOS TENEDORES (VER SECCION 3.1.1 (F)
DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO™ DEL PROSPECTO). LAS OBLIGACICNES DE PAGO DE LOS DEUDORES NO ESTAN GARANTIZADAS POR EL IMSS NI
POR EL GOBIERNO FEDERAL (VER SECCION 3.1 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL PRESENTE SUPLEMENTO). EL COMPORTAMIENTO
HISTQR[CO Y EL VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR EXTERNOQ, EL ADMINISTRADOR MAESTRO O
ALGUN TERCERO INDEPENDIENTE (VER SECCIONES 3.1.6 ¥ 3.1.7 DEL CAPiTULO “FACTORES DE RIESGO™ DEL PROSPECTO). NINGUN TERCERQ REALIZO N1
REALIZARA AVALUOQS RESPECTO DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL FIDEICOMISO (VER SECCION 3.16 DEL CAPITULO “FACTORES DE
RIESGO” DEL PRESENTE SUPLEMENTQ). EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE LLEGARE A PRESENTARSE CIERTO GRADO DE DEPENDENCIA DE LOS DERECHOS
AL COBRO DE UN SOLO DEUDOR (VER SECCION 3.2.11 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO™ DEL, PROSPECTO DE COLOCACION). LAS CALIFICACIONES
OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS A LAS EMISIONES AL AMPARO DEL PROGRAMA NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE
INVERSION POR PARTE DE LAS AGENCIAS CALIFICADORAS Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO DE
CONFORMIDAD CON LO SENALADO EN LOS DICTAMENES EMITIDOS POR DICHA AGENCIA CALIFICADORA (VER SECCION 3.1.3 (B) DEL CAPITULO
“FACTORES DE RIESGO" DEL PROSPECTO DE COLOCACION). EL FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADCR DE LOS DERECHOS AL COBRO SON LA MISMA
ENTIDAD, LO ANTERIOR RESULTA EN QUE CREDITO REAL PARTICIPA EN LA OPERACION DE BURSATILIZACION EN DOS CALIDADES DISTINTAS. (VER
SECCION 3.4 (J) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO™ EN EL PROSPECTO). LOS PAGOS DE PRINCIPAL OBJETIVO NO SERAN OBLIGATORIOS CONFORME
AL TiTULO, POR LO QUE SU FALTA DE PAGO NO SE CONSIDERARA UN INCUMPLIMIENTO CONFORME AL TiTULO. LOS DICTAMENES SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION EMITIDOS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS NO CONTEMPLAN LA INFORMACION MAS RECIENTE DISPONIELE EN
RFLACION CON LA CARTERA DF DFRECHOS Al. CORRO (VFR SECCION 39 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO™ DE ESTE SUPLEMENTQ). LA
INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE NO FUE REVISADA POR UN AUDITOR EXTERNO (VER SECCION 3.1.8 DEL CAPITULG “FACTORES DE
RIESGO™ DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y 3.8 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL PRESENTE SUPLEMENTO). EN CASO DE QUE SEA
NECESARIO SUSTITUIR AL ADMINISTRADOR, LAS DIFICULTADES RELACIONADAS CON LA SUSTITUCION, INCLUYENDO LA ENTREGA DE LOS EXPEDIENTES
RELACIONADOS CON LOS DERECHOS AL COBRO, PUEDEN AFECTAR EN FORMA NEGATIVA LA CAPACIDAD DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. (VER SECCION 3.13 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL PRESENTE SUPLEMENTO). EL
AGENTE ESTRUCTURADOR Y EL ADMINISTRADOR MAESTRO SON LA MISMA ENTIDAD LO QUE PODRIA GENERAR CONFLICTOS DE INTERES PARA
FINACITY O REPRESENTAR UN INTERES ADICIONAL EN LA OPERACION (VER SECCION 3.22 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL PRESENTE
SUPLEMENTQ). DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL TiTULO, EL, REPRESENTANTE
COMUN ESTA FACULTADO, PERO NO ESTA OBLIGADO, A REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, A
LOS ADMINISTRADORES PRIMARIOS Y AL ADMINISTRADOR MAESTRO PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN
EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL TiTULO, EL CONTRATO DE SERVICIOS, EL CONTRATO DE ADMINISTRACION Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION
CON LOS ADMINISTRADORES PRIMARIOS (VER SECCION 3.19 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL PRESENTE SUPLEMENTO).

El Programa que se describe en el Prespecto de Colocacién fue autorizado por ia Comision Nacional Bancaria y de Valores, y los Centificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente oferta
publica se encuentran inscritos con el namero 3265-4.15-2019-013-01 en el Registro Nacional de Valores y listados en el listado correspondiente de 1a Bolsa Institucional de Valores, S.A de
C.V, La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de Ia informacion
contenuda en el Prospecto de Colocacion y en el p Supl ni convalida los actos que. en su caso. hubieren sido realizados en contravencion de las leyes,

L2

El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemento se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podran consultarse en Internet en las paginas: www biva.mx.
www.gobmx cnbv, www aclinver.com y www creditoreal.com mx; en el entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del Prospecto de Colocacion o del presente
Suplemento.

Ciudad de México. a 24 de octubre de 2019 Autorizacion de CNBV para publicacion 153122382019,
de fecha 21 de octubre de 2019
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I. INFORMACION GENERAL.

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Para efectos del presente Suplemento, los términos y definiciones descritos a continuacion podran ser utilizados indistintamente
en singular, en plural o en cualquier otra derivacion o conjugacion de los mismos.

“Administrador”

“Administrador Maestro”

“Administrador Maestro

“Administrador Primario™

*“Administrador Sustituto™

“Afiliada”

“Aforo™

L1

Aforo Requerido”

significa el Fideicomitente, en su cardcter comisionista y prestador de
servicios de administracion y cobranza respecto de los Derechos al Cobro
Transmitidos conforme a lo que se establece en el Contrato de Servicios, o
quien lo sustituya como Administrador Sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios.

significa Finacity, o cualguier otra Persona que cuente con la experiencia y
capacidad operativa necesaria para celebrar el Contrato de Administracion,
en cardcter de prestador de servicios, comisionista y administrador maestro
de los Derechos af Cobro Transmitidos conforme a lo que se establece en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Servicios, o en caso de su
sustitucion, quien actie como Administrador Maestro Sustituto.

significa cualquier Persona que cuente con la experiencia v capacidad
operativa necesaria para celebrar con el Fiduciario y el Fideicomitente, el
Contrato de Administracion, en caso de que se dé la sustitucion del
Administrador Maestro de conformidad con las instrucciones escritas del
Representante Comun conforme al inciso C de la Clausula 6 del Contrato de
Fideicomiso y a lo que al efecto se prevé en el Contrato de Administracion.

significa cada uno de los Distribuidores, en su cardcter de prestadores de
servicios de administracion y cobranza respecto de los Derechos al Cobro
Transmitidos originados por cada uno de ellos conforme a lo que se establece
en el Contrato de Administracion con los Administradores Primarios, o quien
lus sustituya, de conformidad con los términos estublecidos en el Contraty
de Servicios v en cada Contrato de Administracion con los Administradores
Primarios.

significa la Persona que designe el Representante Comin y que celebre con
el Fiduciario un Contrato de Servicios en términos similares al Contrato de
Servicios 'y con el Fiduciario, el Administrador Maestro y los
Administradores Primarios, un Contrato de Administracion con los
Administradores Primarios en términos similares al Contrato de
Administracion con los Administradores Primarios, en caso de que se dé la
sustitucion del Administrador, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Servicios.

significa con respecto a cualquier Persona, cualguier otra Persona que,
directa o indirectamente, la Controle, sea Controlada por ella, o se encuentre
bajo el Control comun de un tercero,

significa, en cualquier fecha, el resultado de dividir (a) la suma de (i) el Valor
Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos que en dicha fecha sean
Derechos al Cobro Elegibles, mas (ii) el efectivo disponible en el Patrimonio
del Fideicomiso, entre (b) el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

significa un Aforo igual o mayor a 1.18 (uno punto dieciocho).



Agencias Calificadoras”

*Amortizacion Anticipada
Voluntaria”

“

Aportacion Inicial”

“Asamblea de Tenedores”

“Auditor Externo™

" Autgrizacion de Descuento™

‘L‘B]VA’!

“Calificacién”

“Certificados Bursitiles
Fiduciarios”

“Circular de Auditores Externos "'

significa conjuntamente Fitch Mexico, 5.A. de C.V. y HR Ratings de México,
SA deCV.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “II. L4
OFERTA - I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - 1.39. Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “IIl. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos - 2.3.1 Extracto del Contrato
de Fideicomiso — A) Constitucion” del Prospecto de Colocacion.

significa la asumblea de Tenedores que representard al conjunto de estos y
se regird por lo dispuesto en el articulo 68 y demds aplicables de la LMV, en
los articulos 218 a 221 y del 223 a 227 de la LGTOC, asi como por las
disposiciones que se establezcan en el Titulo,

significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C., o cualquier otro despacho de
coniadores publicos de reconocido prestigio con oficinas en México que
autorice el Fideicomitente, o en el caso de su renuncia o terminacién de su
encargo, cualquier otro despacho de contadores de reconocido prestigio que
sea contratado por el Fiduciario para sustituirlo en sus funciones, conforme
a lo dispuesto en el inciso s) de la Clausula 5 del Contrato de Fideicomiso.

significa, respecto de cada Derecho al Cobro Transmitido, la autorizacion o
mandato que un Cliente otorgue al Retenedor en los términos de dicho
Contrato de Crédito, mediante el cual le instruya de forma irrevocable al
Retenedor para que, a su nombre y representacion y con cargo a la pension
o jubilacion que le corresponda, segun sea el caso, retenga y entregue al
Distribuidor todas y cada una de las cantidades que el Cliente adeude
conforme al Contrato de Cridite respective, ya sca mediantc ¢l depdsito a
las cuentas bancarias del Distribuidor respectivo o a las cuentas bancarias
del Fideicomiso Maestro de Cobranza que corresponda, segin sea el caso

significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

significa la calificacion que otorguen las Agencias Calificadoras a la
Emision.

significa la totalidad de los titulos de crédito que serdn emitidos por el
Fiduciario en cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa, incluyendo, en su caso, en cualquier Reapertura, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, y hasta donde este alcance, de conformidad con
los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV y demds disposiciones legales
aplicables, para su colocacion entre el gran publico inversionista, en los
terminos, condiciones y con las caracteristicas que determine el Comité de
Emision.

significa las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Entidades
v Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos,
publicadas en el Diario Qficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, segun
la cual haya sido y sea modificada de tiempo en tiempo.



“Circular Unica "

“Circular 1/2005”

“CNBV”

“@b_rQS”

“Comité de Emisién™

©

‘Compensaciones
por Pago de Impuestos”

&

Contraprestacion™

o

Contraprestaciones de los
Administradores”

significa la circular expedida por la CNBV, que contiene las Disposiciones
de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion con fecha 19 de marzo de 2003, segiin la cual haya sido y sea
modificada de tiempo en tiempo.

significa las reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas,
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las
Operaciones de Fideicomiso, publicadas por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005, segiin las mismas hayan sido
o sean modificadas de tiempo en tiempo.

significa los Pensionados y Jubilados acreditados conforme a los Contratos
de Crédito, cuyos Derechos al Cobro serdn transmitidos por el
Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso para los fines del Fideicomiso,
con todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda, con todos los
alcances y conforme a los términos del Contrato de Factoraje.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores o la auwtoridad o
autoridades competentes que la llegasen a sustituir.

significa cualquier pago recibido por el Fiduciario (directamente o por
conducto del Administrador, de los Administradores Primarios o dell
Siduciario de cualguiera de los Fideicomisos Maestros de Cobranza y ya sea
que dicho pago haya sido realizado a través del Retenedor o directamente
por los Deudores) con relacion con los Derechos al Cobro Transmitidos a
partir de la fecha (incluyendo dicha fecha) en la que dichos Derechos al
Cobro sean transferidos al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato
de Factoraje; en el entendido de que las cantidades que pague el
Fideicomitente como contraprestacion por la readquisicion de los Derechos
al Cobro Objeto de Readguisicion Voluntaria no serdn consideradas come
“Cobros”.

significa el comité de emision del Fideicomiso que se constituye conforme a
lo que se establece en la Clausula 16 del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “IIl. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1 Extracto del
Fideicomiso — F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso - E) Fondo de
Reserva” del Prospecto de Colocacion.

significa con respecto a cualquier adquisicion de un Derecho al Cobro, las
cantidades que se establezcan en el Contrato de Factoraje, y en la Seccion
“IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2 PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO — 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.2 Extracto del Contrato
de Factoraje — B) Contraprestacion” del Prospecto de Colocacion.

significa el total de los honorarios, reembolsos de gastos razonables y
documentados, v demas cantidades que el Administrador Maestro, el
Administrador Maestro Sustituto y el Administrador Sustituto, segun sea el
caso, tendran derecho a recibir conforme a lo que al efecto se establezca en



“Contrato de Administracion”
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Contraty de Faclorsje™

“Contrato de Fideicomiso’

“Contrato de Servicios”

“Contratos de Crédito”

“Contratos de Crédito

‘Contrato de Crédito en Suspensién de Pagos”
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el Contrato de Administracian, en el Contrato de Servicios y en el Contrato
de Fideicomiso.

significa el contrato de prestacion de servicios de administracion que el
Fiduciario y el Fideicomitente celebrardn con el Administrador Maestro o
con el Administrador Maestro Sustituto, en su caso, en términos similares al
Anexo “A" del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacion
posterior al mismo.

significa cualguier Contrato de Crédito en virtud del cual se haya otorgado
un crédito a un Pensionado o Jubilade, cuyos pagos se encuentren
suspendidos en virtud de que (i) el pago de un crédito institucional otorgado
por el Retenedor tiene mayor prelacion o (ii) el Pensionado o Jubilado no ha
obtenido un certificado de supervivencia.

significa el contrato de prestacion de servicios de administracion que el
Fiduciario, el Administrador Maestro o el Administrador Maestro Sustituto,
en su caso, y el Fideicomitente celebraran con cada uno de los Distribuidores
en terminos similares al Anexo “B" del Contrato de Fideicomiso, asi como
cualquier modificacion posterior al mismo.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1 Extracto del
Fideicomiso — D) Fines del Fideicomiso” del Prospecto de Colocacion.

significa el contrato de colocacion celebrade entre el Fiduciario y los
Intermediarios Colocadores, conforme a los acuerdos de la Primera Sesion
del Comité de Emision.

significa el contrato de fuctoraje de derechos al cobro celebrado enire ef
Fideicomitente. en su cardcter de factorado v el Fiduciario, en su cardcter
de factorante, relativo a los Derechos al Cobro, en términos similares al
Anexo “C" del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacion
posterior al mismo.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion
y Pago identificado con el numero 4217, celebrado entre el Fideicomitente,
como fideicomitente, el Fiduciario, como fiduciario, y el Representante
Comun, conjuntamente con todos sus anexos, e incluye cualquier
modificacion posterior al mismo.

significa el contrato de prestacion de servicios que celebrado entre el
Administrador y el Fiduciario en los términos similares al Anexo “D" del
Contrato de Fideicomiso.

significa los Contratos de Crédito con Descuento que se describan en la Lista
Inicial, asi como los Contratos de Crédito con Descuento cuyos Derechos al
Cobro se transmitan al Patrimonio del Fideicomiso, los cuales serdan
identificados en las Listas Periddicas respectivas. El término “Contratos de
Crédito” incluye también cualguier modificacion, prorroga o adicion
posterior a los mismos, en su caso,
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“Convenio de Cesion Inversa’
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“Costo de Intereses”

“Cuentas de Ingresos”

“Cuentas del Fideicomitente”

“Cuentas y Fondos del
Fideicomiso

“Crédito Real”

significa los contratos de crédito simple con interés celebrados entre los
Distribuidores y los Clientes, en los que se establezca que los pagos de
intereses y de principal respectivos se realizardn por parte del Retenedor a
nombre del Cliente de que se trate, con una porcion de las cantidades que
dicho Retenedor deba pagar al Cliente correspondiente a su pension o
Jubilacion.

significa la capacidad de una persona o grupo de personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (a) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u drganos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (b) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una
persona moral; (c} dirigir, directa o indirectamente, la administracion, ln
estrategia o las principales politicas de una persona moral, va sea a través
de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién “III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1. Extracto del
Fideicomiso — F) Cesion Inversa de Derechos al Cobro” del Prospecto de
Colocacion

significa los convenios celebrados por los Distribuidores y cualquier
modificacion a los mismos, en virtud de los cuales se convenga que los pagos
a cargo de los Pensionados y Jubilados del Retenedor bajo un Contrato de
Crédito sean pagados con los pagos que dicho Retenedor deba hacer a
dichos Pensionados y Jubilados conforme a la Autorizacion de Descuento
correspondiente.

significa en cualquier Fecha de, la suma de intereses que deban ser pagados
cenforme ol Titido en la Fecha de Pago siguiente a In fecha on la que se haga
la determinacion de que se trate,

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos - 2.3.1. Extracto del
Fideicomiso — F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso — B Cuentas de
Ingresos” del Prospecto de Colocacion.

significa las cuentas bancarias de las que el Fideicomitente es titular y que
se identifican en el Anexo "E" del Fideicomiso, en las que a la fecha del
Contrato de Fideicomiso se depositan los pagos de los Derechos al Cobro,
asi como cualquier otra cuenta en la que ahora o en el futuro el
Fideicomitente llegue a recibir el pago de los Derechos al Cobro
Transmitidos.

tiene el significado que se le arribuye a dicho término en el primer parrafo
de la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, e incluye conjuntamente, todas
y cada una de las cuentas, fondos y reservas que se serialan en dicha Clausula
7.

significa Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.



“Derechos al Cobro”

“Derechos al Cobro de la Cartera Total”

“Derechos al Cobro Elegibles”

“Derechos al Cobro Incumplidos”

“Derechos al Cobro Morosos

significa todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las cantidades correspondientes a pagos de
principal, intereses, comisiones, penas convencionales y accesorios, en su
caso, y cualesquier otras cantidades pagaderas por los Deudores
(incluyendo, en su caso, penalidades por incumplimiento y retraso)
derivadas de los Contratos de Crédito y de los documentos relacionados con
los mismos, incluyendo, sin limitar, las Garantias, los Pagarés, asi como
todos los documentos, titulos o instrumentos que dan origen o amparan las
obligaciones de pago respectivas, tanto frente a los Clientes como frente a
cualguier otro Deudor.

significa los Derechos al Cobro cuya informacion incluiré el Originador en
los Reportes de la Cartera, los cuales serdn analizados por el Administrador
Maestro para determinar si cumplen con las caracteristicas para ser
considerados Derechos al Cobro Transmitidos y Derechos al Cobro
Elegibles conforme al Contrate de Facloraje.

significa los Derechos al Cobro que reunan los Requisitos de Elegibilidad,
de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de Factoraje.

significa los Derechos al Cobro derivados de un Contrato de Crédito en el
que se haya realizado por lo menos 1 (un) pago y respecto de los cuales (a)
el Administrador, conforme a sus politicas internas, los haya catalogado
como incobrables: (b) a partir de que se realice el primer pago del Derecho
de Cobro que corresponda, el Deudor haya incumplido en el pago de
cualquier cantidad pagadera y vencida conforme al Contrato de Crédito
respectivo o el Retenedor respectivo no haya transmitido a las Cuentas de
Ingresos o a las cuentas de un Fideicomiso Maestro de Cobranza las
cantidades correspondientes dentro del plazo en el que esté obligado a
hacerlo conforme al Contrato de Crédito respectivo, en ambos casos por mds
de 90 (noventa) dias consecutivos, o (c) a partir de gue se realice el primer
pago de Derecho de Cobro que corresponda el Retenedor haya retenido al
Devdor cantidades menores a aguellas acordadas en ef Contrate de Crédite
v la Autorizacion de Descuento respectivos por mds de 90 (noventa)
consecutivos. En el entendido de que el Administrador Maestro determinard
si un Derecho al Cobro es un Derecho al Cobro Incumplido, una vez que el
Administrador Maestro haya recibido del Administrador el saldo de los
Derechos al Cobro Transmitidos que sea el resultado de la conciliacion de
los pagos relacionados con los Derechos al Cobro correspondientes.

significa los Derechos al Cobro derivados de un Contrato de Crédito en el
que se haya realizado por lo menos 1 (un) pago y respecto de los cuales a
partir de que se realice el primer pago del Derecho al Cobro que
corresponda, (a) el Deudor haya incumplido en el pago de cualquier
cantidad pagadera y vencida conforme al Contrato de Crédito respectivo o
el Retenedor respective no haya transmitido a las Cuentas de Ingresos o a
las cuentas de un Fideicomiso Maestro de Cobranza las cantidades
correspondientes dentro del plazo en el que esté obligado a hacerio conforme
al Contrato de Credito respectivo, en ambos casos por mds de 30 (ireinta)
dias consecutivos, o (b) el Retenedor haya retenido al Deudor cantidades
menores a aquellas acordadas en el Contrato de Crédito v la Autorizacién
de Descuento respectivos por mds de 30 (treinta) dias consecutivos. En el
entendido de que el Administrador Maestro determinard si un Derecho al
Cobro es un Derecho al Cobro Moroso, una vez que el Administrador
Maestro haya recibido del Administrador la informacion que refleje el saldo
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il

“Derechos al Cobro Transmitidos

“Deudor”

“Dia Habil”

“Distribuidores”

“Documentos de la Emision”

“Documentos de la Operacién”

“Emisién”

“Evento de Amortizacion
Acelerada”

“Evento de Amortizacion
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de los Derechos al Cobro Transmitidos que refleje la conciliacion de los
pagos relacionados con los Derechos al Cobro correspondientes.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién “[II. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION 2 PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO — 2.3 Extracto de los Contratos - 2.3.6. Extracto del Modelo
del Convenio de Cesion Inversa' del Prospecto de Colocacion.

significa todos los Derechos al Cobro que en cualquier momento sean
transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario conforme a lo establecido
en el Contrato de Factoraje.

significa un Cliente o cualquier otra Persona que se encuentre obligada a
pagar las cantidades pactadas y a cumplir con las demds obligaciones
relacionadas con un Derecho al Cobro.

significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos, en el cual las
instituciones de crédito en la Ciudad de México estén abiertas al publico
para efectuar operaciones bancarias.

significa Directodo Mexico, S.AP.I de CV., SOFOM ENR. Publiseg,
S AP deCV,SOFOMEN.R. y Financiera Maestra, S.A. de C.V.,, SOFOM
ENR.

significa, conjuntamente, respecto de la presente Emision, el Fideicomiso, el
Prospecto de Colocacion, el Contrato de Colocacion, el Titulo, el presente
Suplemento, el acta de la Sesion del Comite de Emision y demds documentos
relacionados con la Emision, en los términos, condiciones y con las
caracteristicas generales que determine el Comité de Emision en la Sesion
del Comite de Emision.

significa, conjuntamente, el Contrate de Fideicomico, el Contrato de
Factoraje. los Contratos de Crédito, los Pagarés v aquellos otros
documentos en donde se hagan constar las obligaciones de pago a cargo de
los Deudores, el Contrato de Administracion, los Contratos de
Administracién con los Administradores Primarios, el Contrato de Servicios,
los Convenios de Cesion Inversa que en su caso se celebren vy los Documentos
de la Emision.

significa la presente inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en el RNV, su oferta publica, emision y colocacion, que serd efectuada por el
Fiduciario al amparo del Programa en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién “II. LA
OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.48. Eventos de
Amortizacion Acelerada” del presente Suplemento.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “II. LA
OFERTA - |. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.44. Amortizacion
que Resulte de un Evento de Amortizacion Parcial Anticipada” del presente
Suplemento.
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tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “II. LA
OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - 1.47. Eventos de
Contingencia” del presente Suplemento.

significa el heche de que el adeudo total de un Deudor, Fideicomitente,
Administrador, contraparte o de cualguier otro tercero en lo individual
llegue a representar 20% (veinte por ciento) o mas del saldo total insoluto
de los Derechos al Cobro Transmitidos o que se actualice cualquier otro
supuesto de dependencia total o parcial previsto en la LMV, la Circular
Unica o cualquier otra disposicion legal aplicable.

tiene el significade que se atribuye a dicho término en la Seccion “Il. LA
OFERTA - |. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.49. Eventos de
Incumplimiento” del presente Suplemento.

significa el segundo Dia Habil después de cada Fecha de Reporte Mensual
del Administrador Maestro,

significa el ultimo dia de un Periodo de Célculo.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion "Il LA
OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - 1.36. Bases para
determinacion del rendimiento y calendario de pago de intereses — 1.36.1,
Bases para determinacion del rendimiento” del presente Suplemento.

significa la fecha que se establezca en la Sesion del Comité de Emision y se
especifigue en el Titulo, y es la fecha en la cual el Fiduciario deberd iniciar
el pago de los Pagos de Principal Objetivo.

significa la fecha de emision, cruce y liquidacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, que Heve a cabn el Fiduciario en términos del
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo acordado en la Sesiion del
Comité de Emision.

significa cada Fecha de Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador
Maestro.

significa cada una de las fechas en las que deban pagarse a los Tenedores
intereses ordinarios conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y en
las que deba pagarse cualquier amortizacion de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, segun dichas fechas queden determinadas en el
Titulo.

significa el 10° (décimo) dia de cada mes calendario, en el entendido de que
(i) en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, la “'Fecha de Reporte de
Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro” sera el Dia Habil
inmediato siguiente, y (ii) la “Fecha de Reporte de Elegibilidad y Aforo del
Administrador Maestro” podra posponerse hasta por 5 (cinco) Dias Habiles,
en caso de que, a juicio del Administrador Maestro, (x) la informacion
entregada por el Administrador para la elaboracion del Reporte de
Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro sea incorrecta, esté
incompleta o no sea adecuada; (v) el Administrador Maestro necesite

y



“Fecha de Reporte Mensual
del Administrador Maestro”

“Fecha de Vencimiento
de la Emisién”

“Fideicomisario
en Segundo Lugar”

“Fideicomisarios™

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

“Fideicomiso™

“Fideicomiso F/1137"

analizar la informacion proporcionada por el Administrador y llevar a cabo
las pruebas de control aplicables, o (z) ia cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos estd en proceso de ser transferida de las cuentas de un
Fideicomiso Maestro de Cobranza a las Cuentas de Ingresos del
Fideicomiso, en cuyo caso el Administrador Maestro deberd notificar por
escrito al Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comun sobre las
circunstancias que dieron lugar a que se haya pospuesto la entrega del
reporte de conformidad con lo antes mencionado,

significa el 25° (vigésimo quinto) dia de cada mes de calendario, en el
entendido de que en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, la “Fecha
de Reporte Mensual del Adminisirador Maestro” serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

significa la fecha para el pago final del total del principal insoluto de la
Emision que se establezca en el Titulo o la fecha en que se haga el pago total
anticipado de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de la Emision.

significa el Fideicomitente, por cuanto hace a su derecho a que, en términos
del Contrato de Fideicomiso, se le reviertan los bienes y derechos que aporté
al Fideicomiso y todas las cantidades y bienes que entonces formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, en los términos pactados en el Contrato de
Fideicomiso, una vez que hayan sido integramente pagados el principal e
intereses y demds cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y, en su caso, cualesquier otras cantidades adeudadas
a favor de terceros en términos del Contrato de Fideicomiso, del Contrato
de Factoraje, del Contrato de Administracion, de los Contratos de
Administracion de los Administradores Primarios, del Contrato de Servicios,
de los Convenios de Cesién Inversa o del Titulo que corresponda.

a menos que el contexto indigue otra cosa, significa conjuntamente los
Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar

significa los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en
circulacion de cada Emision, representados por el Representante Comun,
por cuanto hace a su derecho de percibir la amortizacion del principal, el
pago de los intereses y demds prestaciones y cantidades que deriven del
Titulo, en los términos y condiciones que se establezcan en los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de la Emision que se trate, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds Documentos de la Emision.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion
¥y Pago identificado con el niumero 4217, celebrado entre el Fideicomitente,
como fideicomitente, el Fiduciario, como fiduciario, y el Representante
Comiin, conjuntamente con todos sus anexos, e incluye cualquier
modificacion posterior al mismo,

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion niimero
Fi1137 de fecha 26 de marzo de 2009, celebrado entre Crédito Real, S.A.B.
de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada, en cardcter de fideicomitente, y
Deutsche Bank Mexico, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Division
Fiduciaria, en cardcter de fiduciario segin el mismo ha sido y sea
modificado.
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Significa el Contrato de Fideicomiso de Administracion nimero F/1291 de
Jecha 18 de diciembre de 2009, celebrado entre las sociedades que
identificadas en dicho contrato, en cardcter de fideicomitentes, y Deutsche
Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en
cardcter de fiduciario, segin el mismo sea modificado.

significa el Fideicomiso F/1137 y el Fideicomiso F/1291, o cualquier otro
Fideicomiso Maestro de Cobranza que se establezca de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa Crédito Real, 5.4.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada o sus
respectivos causahabientes y cesionarios permitidos.

significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, o sus
sucesores o causahabientes o cualquier otro tercero que lo sustituya en sus
Junciones.

significa Finacity Corporation, una sociedad constituida y existente de
conformidad con las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de
América.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “IIl. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 6. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1. Extracto del
Fideicomiso ~ F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso -~ D) Fondo de
Mantenimiento” del Prospecto de Colocacion.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “IIl. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos - 2.3.1. Extracto del
Fideicomisa — F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso — F) Fondo de
Pagos Mensuales"” del Prospecto de Colocacion.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion "III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO — 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1. Extracto del
Fideicomiso — F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso — G) Fondo de
Reserva” del Prospecto de Colocacion.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO — 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1. Extracto del
Fideicomiso — F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso — G) Fondo
General” del Prospecto de Colocacion.

significa cualquier fianza, prenda, hipoteca, fideicomiso, carta de crédito u
olfro gravamen o garantia constituida, en su caso, con el fin de garantizar el
pago de cualquier Derecho al Cobro.

significa todos y cada uno de los gastos, honorarios, comisiones y otros
pagos que se generen con motive de la Emision o Reapertura, incluyendo,
sin limitacion, la suma de:
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i) la comision y los gastos del agente estructurador que haya sido
contratado por el Fideicomitente en relacion con la Emision o Reapertura;

it} la comision y los gastos de los Intermediarios Colocadores conforme al
Contrato de Colocacion,

iii) los honorarios, gastos y comisiones del Fiduciario, conforme a lo que se
establece en el Anexo “G" del Contrato de Fideicomiso;

iv) los honorarios, gastos (razonables y documentados) y comisiones del
Auditor Externo, honorarios y gastos de notarios y de los asesores legales
externos de las partes y del Represemtante Comun, relacionados con el
establecimiento del Programa, en su caso, y la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, con la preparacion, negociacion y modificaciones de
los Documentos de la Operacion, y la preparacion y emision de opiniones
legales y otros documentos requeridos, asi como los gastos derivados del
otorgamiento y la inscripcion de cualquier Documento de la Operacion en
cualguier registro que corresponda, de ser el caso;

v) los honorarios del Representante Comiin por concepto de aceptacion y
primera anualidad, conforme a lo que se establece en el Anexo “G” del
Contrato de Fideicomiso,

vi) los derechos, honorarios y gastos derivados del Programa, en su caso, y
de la Emision y colocacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
incluyendo los derechos derivados de la inscripcion de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios en el RNV, las cuotas o tarifas por el listado de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en la BIVA, por el depésito del Titulo de
la Emision en el Indeval, asi como los gastos causados por la impresion del
Prospecto de Colocacion o del presente Suplemento, en su caso, los avisos
de Emision y por cualgquier publicacion o publicidad relacionada con el
Programa, en su caso, o las Emisiones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios;

vii) los honorarios y gastos reembolsables (incluyendo honorarios
razonables y documentados de asesores legales, en su caso) de las Agencias
Calificadoras por el otorgamiento de las calificaciones correspondientes
respecto de la Emision, y

vili) cualquier otro gasto, honorario o comision relacionada con el
Programa, en su caso, y la Emision de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, inclusive aquellos que sean requeridos por las autoridades
gubernamentales o regulatorias respectivas, mexicanas o extranjeras, o para
documentar e inscribir las Garantias que, en su caso, resulten aplicables.

significa la suma de:

i) los honorarios fincluyendo los honorarios por administracion) y gastos
del Fiduciario y las cantidades correspondientes al pago de indemnizaciones
al Fiduciario, en su caso, de conformidad con lo que se establece en la
Clausula 18 del Contrato de Fideicomiso, hasta el limite maximo establecido
en dicha Clausula;

ii) los honorarios y gastos razonables y documentados del Representante
Comun de conformidad con lo sefialado en el Anexo “G” del Contrato de
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Fideicomiso, y las cantidades correspondientes al pago de indemnizaciones
al Representante Comun, en su caso;

iii) las Contraprestaciones de los Administradores y los gastos del
Administrador Maestro conforme a lo que se establezca en el Contrato de
Administracion y en el Contrato de Servicios;

iv) los honorarios y gastos razonables y documentados del Auditor Externo;

v) el costo de mantener el Titulo que documente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en deposito con Indeval;

vi} los honorarios por servicios de las Agencias Calificadoras en relacion
con las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios;

vii) los gastos necesarios para cumplir con las disposiciones legales o
contractuales relacionadas con el Fideicomiso, el Programa, las Emisiones
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los demds Documentos de la
Operacion;

viii) las contraprestaciones pagaderas a las contrapartes de cualquier
Contrato de Cobertura que el Fiduciario celebre de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

ix) los gastos necesarios para mantener y, en su caso, actualizar la
inscripcion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el RNV y su listado
en la BIVA, asi como aquellos derivados de cualquier publicacion
relacionada con el Programa o las Emisiones;

x) cualquier gasto derivado de cualquier modificacion al Fideicomiso, al
Contrato de Factoraje, a los demds Documentos de la Operacidn o cualquier
otro documento relacionado que autorice el Representante Comuin, y

xi) los gastos razonahles v documentados incurridos por el Fiduciario v el
Representante Comun en el ejercicio de sus facultades o en el cumplimiento
del presente Contrato, de los demas Documentos de la Operacion o de la
legislacion aplicable, de acuerdo con lo que estos establecen, asi como los
gastos derivados del otorgamiento de poderes y las contraprestaciones
pagaderas a cualquier tercero en relacion con servicios prestados al
Fideicomiso.

significa cualguier hipoteca, fideicomiso de garantia, prenda, caucion,
limitacion de dominio, carga, servidumbre, usufructo, derecho de retencion,
reserva de dominio, orden de embargo o secuestro, u otra orden similar o
cualguier otro gravamen o limitacion de dominio de cualquier naturaleza,
ya sea unilateral, bilateral, por ministerio de ley o de otra forma.

significa cualesquier impuestos, tributos, contribuciones, derechos, cargas,
deducciones o retenciones de cualquier naturaleza que se impongan o se
graven en cualquier tiempo por cualquier autoridad.

Instituto Mexicano del Seguro Social.

significa en cada Fecha de Corte, a partir de la Fecha de Inicio de Pago
establecida en la Sesion del Comité de Emision correspondiente y hasta la



“Incumplimiento del
Administrador”

13.

Fecha de Vencimiento de la Emision, el indice obtenido mediante la
aplicacion de la siguiente formula:

SPDCI

%A = —5<pco

En donde:
%lA = Porcentaje de Incumplimiento Acumulado.

SPDCI = El saldo insoluto de principal de todos los Derechos de Cobro
Transmitidos que (i) en la Fecha de Corte inmediata anterior a la Fecha de
Inicio de Pago sean considerados Derechos al Cobro Elegibles, y (ii) en o
después de la Fecha de Corte inmediata anterior a la Fecha de Inicio de
Pago se conviertan en Derechos al Cobro Incumplidos, aun cuando se trate
de Derechos al Cobro Incumplidos que hayan sido objeto de readquisicion
voluntaria por parte del Fideicomitente de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso.

SDCO = La suma de los saldos insolutos de principal de los Derechos al
Cobro Elegibles en la Fecha de Corte inmediata anterior a la Fecha de Inicio
de Pago.

Para efectos del calculo antes mencionado, (i) se considerara el saldo
insoluto de principal del Derecho al Cobro Transmitido que corresponda a
la fecha en que el Derecho al Cobro Transmitide se haya convertido en un
Derecho al Cobro Incumplido y (ii) no se considerard a aquellos Derechos
al Cobro considerados como Derechos al Cobro amortizados.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso.

i) la existencia de cualguier procedimiento de quiebra, concurso mercantil,
insolvencia, reorganizacion, disolucion o liquidacion del Administrador o
cualquier procedimiento similar que involucre al Administrador; siempre y
cuando dicho procedimiento no sea cancelado en un plazo de 90 (noventa)
dias naturales a partir de la fecha en que haya iniciado;

ii) cualquier incumplimiento del Administrador a cualquiera de sus
obligaciones que tenga un Efecto Material Adverso en el Patrimonio del
Fideicomiso;

iii) gue cuaiquier declaracion, garantia o certificacion proporcionada por el
Administrador en términos del Contrato de Servicios o de cualquier
Documento de la Operacion o en cualquier certificado, informe, o reporie
preparados o enviados en relacion o de conformidad con los términos del
Contrato de Servicios o cualquier Documento de la Operacién, sean falsos
en cualquier aspecto de importancia en la fecha especifica de la declaracion
o certificado respectivo, siempre y cuando lo anterior tenga wn Efecto
Muaterial Adverso en el Patrimonio del Fideicomiso,

iv) que el Administrador sea imtervenido por cualguier autoridad
gubernamental de conformidad con la legislacion aplicable;
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v} que cualquier autoridad gubernamental, por virtud de un acto o varios
actos relacionados, confisque, expropie o tome la custodia o el control de la
totalidad o una parte de los bienes del Administrador, y dicha accion no sea
desechada dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias naturales contados a
partir de que se haya llevado dicho acto o serie de actos:

vi) que cualquier licencia gubernamental o autorizacion de importancia
sustancial requerida por el Administrador para el cumplimiento de sus
obligaciones de conformidad con el Contrato de Servicios o con los
Documentos de la Operacion, sea revocada o cancelada, o

viijque como resultado de cualquier embargo de sus bienes, el
Administrador se encuentre impedido para cumplir cabalmente con sus
obligaciones de conformidad con el Contrato de Servicios o con los
Documentos de la Operacion.

sera:

(i) la omision del Administrador Maestro de entregar al Originador, al
Representante Comun o al Fiduciario cualquier Reporte del Administrador
Maestro, en la fecha y en los términos y condiciones que se estipulan en el
Contrato de Administracion, en el entendido de que el Administrador
Maestro reciba la informacion que éste deba recibir conforme al Contrato
de Administracion, Contrato de Servicios o conforme a los Contratos de
Administracion con los Administradores Primarios;

(i) el incumplimiento del Administrador Maestro de entregar Ia
documentacion e informacion requerida por el Auditor Externo del
Fideicomiso para auditar los Reportes del Administrador Maestro;

(iii) la omision del Administrador Maestro de pagar o depositar
cualquier monto recibido por él y que deba pagar o depositar de
conformidad con los términos de este Contrato o del Contrato de
Fideicomiso;

fiv)ia interposicion de cualquier procedimiento de quiebra, concurso
mercantil, insolvencia, reorganizacion, disolucién o liquidacion del
Administrador Maestro o cualquier procedimiento similar que involucre al
Administrador Maestro.

significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

significa el documento sustancialmente en los términos del modelo que se
acompana al Fideicomiso como Anexo “H”, que contenga las instrucciones
irrevocables de los Distribuidores al Retenedor para que éste deposite todas
las cantidades provenientes de los Derecho al Cobro Transmitidos en (i) las
Cuentas de Ingresos o (ii) en las cuentas bancarias abiertas a nombre de un
Fideicomiso Maestro de Cobranza respecto del cual el Fiduciario haya sido
designado de forma irrevocable como fideicomisario en primer lugar por lo
quee respecta a las cantidades antes mencionadas.

significa Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte,
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
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Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, o sus sucesores o causahabientes.

significa la inversion a 1 (un) dia en (i) valores gubernamentales
denominados en Pesos o unidades de inversién, emitidos o garantizados por
el Gobierno Federal; (ii) valores en fondos de inversion con calificaciones
de "mxAAA" o su equivalente otorgadas por alguna Agencia Calificadora,
o (iii) reportos sobre dichos valores, sirviendo el presente inciso como
instrucciones permanentes para el Fiduciario para todos los efectos legales
a los que haya lugar.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
significa la Ley de Instituciones de Crédito.

significa la lista que se entregue al Fiduciario en la fecha de celebracion del
Contrato de Factoraje para identificar los Derechos al Cobro transmitidos
en esa fecha conforme al Contrato de Factoraje.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “Iil, LA
OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO - 2.3 Extracto de los Contratos - 2.3.2. Extracto del
Contrato de Factoraje — E) Listas Periddicas; Inscripciones en el RUG:
Otros Documentos” del Prospecto de Colocacion.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa respecto de cada Emision, el porcentaje maximo de Incumplimiento
Acumulado que se establezca para cada Fecha de Corte en el acta de la
Sesion del Comité de Emision. El Monto Mdximo de Incumplimiento
establecido en el acta de la primera Sesion del Comité de Emision y que sera
aplicable a la Emision es de 8% (ocho por ciento).

significa las Normas Mexicanas de Informacion Financiera (antes conocidas
como los principios de contabilidad generalmente aceptados mexicanos)
emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacion Financiera.

significa todas y cada una de las obligaciones del Fiduciario en relacion con
la Emision al amparo de los Documentos de la Operacion y la Sesion del
Comité de Emision que se celebre para llevar a cabo la Emisién, incluyendo
sin limitacion, el pago del saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de la Emision que se (rate, intereses, y demds
cantidades que los Tenedores tengan derecho a recibir conforme a lo que se
establezca en los Documentos de la Operacion y en la Sesion del Comité de
Emision que se celebre para lievar a la Emision.

significa los pagarés y otros titulos de crédito que, en su caso, suscriban los
Deudores para documentar sus obligaciones de page derivadas de los
Contratos de Credito,
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significa los pagos de principal que deberdn realizarse a los Tenedores de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en las Fechas de Pago que se
establezcan en la Sesion del Comité de Emision y en el Titulo de la Emision.

significa todos los bienes y derechos que en cualquier tiempo formen parte
de cada Fideicomiso segun se describan en el propio Fideicomiso.

significa respecto de cualquier Contrato de Crédito, un individuo que al
momento de la originacion y transmision al Patrimonio del Fideicomiso de
los Derechos al Cobro derivados de dicho Contrato de Crédito sea un
pensionado o jubilado del Retenedor o un pensionado o jubilado
administrado por el Retenedor; haya celebrade un Contrato de Crédito,
como acreditado y en caso de que se requiera conforme al Contrato de
Crédito correspondiente, haya suscrito y entregado, en su caso, el Pagaré
relacionado con dicho Contrato de Crédito, y haya entregado al Distribuidor
correspondiente la Autorizacion de Descuento dirigida al Retenedor.

significa un mes de calendario.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “II. LA
OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.36. Bases para
determinacion del rendimiento y calendario de pago de intereses - 1.36.2.
Calendario de pago de intereses” del presente Suplemento.

significa el lapso de tiempo durante el cual el Fiduciario deberd adquirir
Derechos al Cobro Elegibles conforme a los términos y condiciones previstos
en el Contrato de Factoraje. El Periodo de Revolvencia iniciard en la Fecha
de la Emision que se realice al amparo del Fideicomiso y terminard en la
Jecha en que ocurra primero entre (i) la Fecha de Vencimiento de la Emision,
0 (ii) la fecha en la que ocurriere un Evento de Amortizacion Acelerada, o
{tii} la fecha en la que ocurriere un Evento de Incumplimiento.

significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil,
asociacion, asociacion en participacion, fideicomiso, gobierno ¢ agencia
gubernamental o cualquier otra entidad.

significa la moneda de curso legal en México.

significa el plazo en el que los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de la
Emision permaneceran insolutos, y que serd desde la Fecha de la Emision
hasta la Fecha de Vencimiento de la Emision; en el entendido, sin embargo,
de que los Certificados Bursdtiles Fiduciarios podrdn amortizarse con
anterioridad a dicha fecha, a partir de la Fecha de Inicic de Pago (en
cualquier momento, en caso de que se presente un Evento de Amortizacion
Acelerada o un Evento de Incumplimiento, o en los casos de amortizacion
anticipada que en su caso se establezcan en los Documentos de la Emision).

significa las politicas de crédito y cobranza del Adminisirador en relacion
con los Derechos al Cobro existentes a la fecha del Contrato de Servicios y
que se resumen en el Anexo “B” del Contrato de Servicios.

significa el programa para la emision y colocacion de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, con cardacter revolvente, por un monto total
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autorizado de $10,000,000.00 (diez mil millones de Pesos, 00/100 M.N.),
segun se describe en el Prospecto de Colocacion.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - - 2.3. Extracto de los Contratos —
2.3.3. Extracto del Contrato de Administracién — E) Obligaciones del
Originador — Otras Obligaciones de Hacer del Originador” Prospecto de
Colocacion.

significa el prospecto de colocacion.

significa la inscripcion en el RNV de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
adicionales a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios emitidos originalmente
al amparo de la Emision y su oferta piblica, emision y colocacion, en los
términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi como
en el acta de la Sesion del Comité de Emision y Titulo. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios adicionales que se emitan como parte de una
Reapertura (i) seran considerados como parte de la Emision de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios originales, por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BIVA, y (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
originales, incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento de la Emision,
tasa de interés, valor nominal o en su caso valor nominal ajustado.

significa el reporte que debera ser preparado por el Auditor Externo en los
términos del modelo que se adjunta como Anexo “M" del Contrato de
Factorgje.

significa el reporte que deberd preparar el Administrador Maestro conforme
al formato que se adjunta al Contrato de Administracion, el cual deberd
entregar en las Fechas de Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador
Maestro, y contendrd, entre otras cosas, un resumen de los Derechos al
Cobro que cumplen con los Requisitos de Elegibilidad y los niveles de Aforo,
Aforo para Distribuciones y Aforo Requerido, determinados o calculados,
segun sea el caso, con base en la informacidn disponible mds reciente. El
Administrador Maestro preparard los Reportes de Elegibilidad y Aforo del
Administrador Maestro con la informacion disponible mds reciente de los
Derechos al Cobro que el Administrador le entregue conforme al Contrato
de Administracion.

significa el reporte que deberd preparar el Administrador Maestro conforme
al formato que se adjunta al Contrato de Administracion, el cual deberd
entregar en las Fechas de Reporte Mensual del Administrador Maestro, y
contendrd, entre otras cosas, la tasa de interés promedio ponderada de los
Contratos de Crédito correspondientes a los Derechos al Cobro
Transmitidos que sean Derechos al Cobro Elegibles conforme al ultimo
Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro y a partir de la
Fecha de Inicio de Pago, el nivel de Incumplimiento Acumulado. El
Administrador Maestro preparara los Reportes Mensuales del
Administrador Maestro con la informacion disponible mds reciente de los
Derechos al Cobro que el Administrador e entregue conforme al Contrato de
Administracion.

significa el Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro y el
Reporte Mensual del Administrador Maesiro que deberd entregar el
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Administrador Maestro o el Administrador Maestro Sustituto, segtin sea el
caso, al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun,
al Administrador (o, en su caso, al Administrador Sustituto) y al
Fideicomitente, conforme a los formatos que al efecto se anexan al Contrato
de Administracion, los cuales deberdn incluir, entre otras cosas, el monto de
las Contraprestaciones de los Administradores y la informacion a la que se
refiere el Anexo T de la Circular Unica.

significa (i) los reportes anuales de auditoria que prepare el Auditor Externo
respecto de los Reportes del Fiduciario a que se refiere el inciso (b) de la
definicion de dicho término, los cuales incluirdn las notas que corresponda,
inclusive, en su caso, aguellas a las que se refiere la Clausula 7 del Contrato
de Fideicomiso, y (i} los Reportes de Auditoria de Expediente.

significa los reportes que deberd entregar el Fiduciario, ya sea
personalmente o mediante correo electrénico, a través del portal de Internet
del Fiduciario o por cualquier otro medio permitido, al Representante
Comun, a las Agencias Calificadoras, al Administrador Maestro y al
Administrador, segtin sea el caso, conforme a lo siguiente:

a) Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes de
calendario, (i) de conformidad con el registro de las operaciones que
realice, comenzando en el mes siguiente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso, estados de cuenta relativos a las cuentas bancarias que
mantenga el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, que
hayan emitido, desde la Fecha de Reporte Mensual del Administrador
Maestro anterior, la o las instituciones de crédito con quienes se
mantengan dichas cuentas bancarias los cuales describiran los
movimientos en el Patrimonio del Fideicomiso durante el mes que
corresponda, ¥, (ii) copias de los estados de cuenta relativos a las
Inversiones Permitidas que hubiese hecho el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, que hayan emitido, desde el ultimo dia del
mes anterior, la o las instituciones financieras intermediarias a través
de quienes se hubiesen realizado tales inversiones. El Fiduciario
preparard los estados de cuenta conforme a los formatos que han sido
establecidos institucionalmente y contendra la informacion que el
Fiduciario determine de conformidad con sus politicas institucionales;

b) Dentrode los primeros 13 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario
un reporte de vencimientos y afectaciones al Patrimonio del
Fideicomiso, correspondiente al mes de calendario inmediato anterior,
de acuerdo a la informacion que reciba del Administrador Maestro a
través de los Reportes del Administrador Maestro; en el entendido de
que no sera responsabilidad del Fiduciario el incumplimiento a la
obligacion contenida en el presente inciso cuando el mismo derive de
causas imputables al Administrador Maestro. La obligacion del
Fiduciario de entregar el reporte al que hace referencia el presente
inciso se entendera por cumplida mediante la publicacion de la
informacion a la que hace referencia el Anexo T de la Circular Unica
en el portal de la BIVA o en los medios que la Circular Unica establezca;

c) Antes del 30 de abril de cada a¥io, un reporte anual preparado de
conformidad con lo establecido en el Anexo N Bis 1 de la Circular
Unica, el cual que deberd contener la informacion establecida en el
Articulo 33 Fraccién I de la Circular Unica, para su divulgacién al
publico inversionista, a la BIVA v la CNBV, todo ello al 31 de diciembre



“Representante Comun”

“Requisitos de Elegibilidad”

“Retenedor”,

“RUGH

“Saldo Insoluto™

‘(SHCP!’

“Sesion del Comité de Emisién”

“Sistema DIV™

“Suplemento”

“Tasa de Interés Bruto Anual”

de cada ario, acompariado de los Estados Financieros anuales con la
opinion del Auditor Externo;, en el entendido de que no serd
responsabilidad del Fiduciario el incumplimiento a la obligacion
contenida en el presenie inciso cuando el mismo derive de causas
imputables al Administrador o al Auditor Externo, y de que el Fiduciario
deberd haber recibido, de la parte que corresponda, la informacion
relacionada con dicho reporte con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha limite establecida anteriormente, y

d) Cada Dia Habil, un reporte de los movimientos de cada una de las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso al cierre de negocios del Dia Habil
anterior, el cual se tendrd por cumplido cuando se dé acceso a las
Cuentas de Ingresos del Fideicomiso conforme a la Clausula 7 del
Contrato de Fideicomiso al Administrador Maestro, para lo cual el
Fiduciario contard con un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que las Cuentas y Fondos del Fideicomiso
respectivas hayan sido abiertas.

significa ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o el que sea
designado por la Asamblea de Tenedores para el caso de su sustitucion.

significa los requisitos que se sefialen en cada Contrato de Factoraje
significa el IMSS.
significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

significa la Seccién Unica del el Registro Unico de Garantias Mobiliarias
del Registro Publico de Comercio que mantiene la Secretaria de Economia.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “II. LA
OFERTA - 1, CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - 1.36. Bases para
determinacion del rendimiento y calendario de pago de intereses — 1.36.1.
Bases para determinacion del rendimiento”’ del presente Suplemento.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

significa la sesion del Comité de Emision en la que se autorice la realizacion
de la Emision y, en su caso, Reaperturas de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios al amparo del Fideicomiso, y en la que se deberdn establecer las
principales caracteristicas, términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Emision, autorizar la celebracion de los
Documentos de la Emision, indicar puntualmente los Gastos de la Emisicn
que el Fiduciario debe pagar en la fecha de colocacion correspondiente,
serialando las cuentas bancarias a las cuales ha de transferirse el pago
respectivo de la parte autorizada a recibirlo, y determinar los demds
aspectos de cada Emision y, en su caso, Reapertura conforme a lo que se
establece en la Clausula 16 del Contrato de Fideicomiso.

significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion autorizado
por la CNBV a la BiVA

significa el presente suplemento al Prospecto de Colocacion.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion “Il. LA
OFERTA - |. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - [.36. Bases para
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determinacion del rendimiento y calendario de pago de intereses - 1.36.1.
Bases para determinacion del rendimiento” del presente Suplemento.

“Tasa Sustituta™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion "I LA
OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — 1.36. Bases para
determinacion del rendimiento y calendario de pago de intereses — 1.36.1.
Bases para determinacion del rendimiento” del presente Suplemento.

“Tenedor” significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular
de uno o mas Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“TIIE” significa la tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias, que sea dada a conocer por el Banco de México por el
medio masivo de comunicacion que este determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion en cualguier fecha.

“Titulo” significa el documento que, en términos de los articulos 62, 63, 64 y 68 de la
LMV, ampare uno o mas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una
determinada Emisién, los cuales expedira el Fiduciario con numeracion
sucesiva, comenzando por el numero 1 (uno).

“Valor Nominal” significa, respecto de cada uno de los Derechos al Cobro, el monto insoluto
de principal de dicho Derecho al Cobro conforme al Contrato de Crédito
respectivo gue sean pagadero desde la fecha en la que dicho Derecho al
Cobro sea transmitido hasta la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Los significados atribuidos a los términos antes mencionados, serin igualmente aplicables cuando dichos términos se usen en
singular, en plural o en cualquier otra derivacién o conjugacién de los mismos. A menos que el presente Suplemento indique
e LI 11

lo contrario, las palabras “aqui”, “‘en el presente” u otras frases similares se refieren al Prospecto en su totalidad y no a una
seccidn o inciso en particular.



FAR

2. RESUMEN EJECUTIVO.

El resumen ejecutivo de la presente operacion se contiene en la Seccién “I. INFORMACION GENERAL - 2. RESUMEN
EJECUTIVO” del Prospecto de Colocacién, salvo por la informacién que se desarrolla a continuacién, misma que es un
resumen de la informacién contenida en este Suplemento. Dicho resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en
Cuenta para tomar una decisién de inversion respecto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios. Se recomienda a los
inversionistas que lean cuidadosamente todo el Prospecto de Colocacién y ¢l presente Suplemento, incluyendo la seccion
titulada “Factores de Riesgo”, y todos sus anexos, antes de tomar una decision de inversién respecto de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios.

2.1 Descripcion general.

El proposito de la presente Emision es establecer el marco para la bursatilizacion de los Derechos al Cobro derivados de los
Contratos de Crédito que sean celebrados entre los Distribuidores y los Clientes mediante la oferta publica de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, mismos que son emitidos al amparo del Programa y cuyo emisor es ¢l Fideicomiso. Los Derechos al
Cobro derivan de Contratos de Crédito celebrados con Pensionados y Jubilados. Para la Emisidn, el Fideicomitente transmitira
al Patrimonio del Fideicomiso los Derechos al Cobro identificados en la Lista Inicial y en las Listas Periddicas, segin
corresponda, a cambio del pago de la Contraprestacion correspondiente, conforme a los términos establecidos en el Contrato
de Factoraje.

El Fiduciario celebrard con cada uno de los Administradores Primarios los Contratos de Administracién con los
Administradores Primarios. A través de los Administradores Primarios, el Fiduciario se encargara, entre otras cosas, de
administrar los Derechos al Cobro Transmitidos, gestionar y llevar a cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza
de los Derechos al Cobro Transmitidos y, en general, llevar a cabo todos los actos, avisos, solicitudes y gestiones que se
requieran para efectuar el cobro oportuno de los Derechos al Cobro Transmitidos.

A continuacién se muestran los principales términos y condiciones de la Emisién.

Frduciario Banco Actinver, S.A., InstHucién de Banca Miltiple, Grupo Ananclere Actinver, Fiduciario.
fideicomitente / Administrador Crédito Real, S.4, de C.V., SOFOM, E.N.R.
Fideiconisarios en Primer Luga Los Tenedores de los Certificados Bursitiles .
Mdeicemisario en Segundotugar El Rdeicomitente.
Clave de pizarra CRELCE 15.
Iipo de instrumento Certificados Bursdttles Rduclarios.
;umn del Programa Hasta por Mx$10,000 millones.
toato dela [;nisidn = = 750 millones de pesos,
Ltes de la Emision octubre de 2019,
Se cakculard mediante [a adicidn de la sobretasa a la tasa de Interds interbancania de equilibrio a plazo de hasta 29 {veintinueve) dias {fa

Tasa de tnferés Sruto Anpal “THE® o “Tasa de inlerés de Referencla®) capitatizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. La sobretasa se determinard en la Fecha de Construccidn de Ubro.

Faga de inlcr(-se.s g Mensuales,
Plaia de Emision 1,827 dias, aprox, 5 afios, incluyendo un periodo de gracia de 24 meses,

Periodo de Revolvencia para ceder nuevos derechos al cobeo de 1,827 dias, aprox. S afos; slempre y cuando el Aforo sea lgual o mayor al

Petiode de Revelvenca Aforo Mi Requerida.

IBoemertieatian Comenzando en el periodo 25 v hesta b Fecha de Vencimiento de b Embidn, ef Rduciark amortirard de manera mensual "1/36° del saldo
e tnsolstn de principal de ks Certificados Bursitiles.

Calificaciones dela Emision Fach Ratings "AsA{mexvi’, HR Ratings “HR AAA {E),
Razén de Atoro Minitho requerida

P.nn.monio del. Fide-lcumisu Créditos otorgados a Pensionados y Jubilados.
Administrader Maestro Anaclty Corporation.



= A continuacitn se destaca la formula para el Calculo del Aforo y el desglose del Patrimonio del Fideicomiso.

formula del Aforo:

El Aforo se calcula de ta siguiente maners

AFR = {VNE + ED) / CBF
AFR = Aforo
VNE = Valor Neminal de kos Derechos al Cobro Transmitidos al Patrimonio
del Fideicomiso que en dicha fecha sean Derechos al Cobro Elegibles.
ED = Ei efectivo disponible en el Patrimenio del Fideicomiso
CBF= Ei saldo mnsolute de principal de tos Certificados Bursdtiles Fiducianos
Ejemplo Numérico
AFR: 125
VNE: 893 04 millones de pesos
ED 48 15 mikonas de pesos

CBF: 750 millones de pesos

Formuta (893 04+ 48 15) /7502125

Patrimonio del Fideicomiso:

Craditos otorgados a

Fensionados y Jubilados del Saldos en milones de MXS

M35
Derechos al Cobra Transmrtidos 589304
Cuenta de Ingresos $0.00
Cuenta Concentradora 50.00
Fondo de Mantenimiento $10.25
Fondo de Reserva £31.13
Fondo de Pagos Mansuales $677
Fordo General 50,00
594119

Towal

A continuacién se muestra de forma grafica la estructura de la Emisién en la Fecha de la Emisién:

Estructura De La Emisién | Fecha De Emision

22,

]

Tencdores de CB

Pratege ios intereses de
los Tenedores

(1) Emisia

) Lo firrna de los comratos s& reaficons a mat tordor en ko Becta ae fmeson

rug .

Fideicomisaria en ler Jugar
def Fideicomiso Emisor

de Certificados Bursétiles [CBs)

v 21 dela

Praveedores de

Servi T~
rvicios
(3] Page de Gastos de Clerre
@ {4 Constitucién de los
Pagos y Fandos de Fondos de Reserva
—

Reserva Fideicomizo Emisor

Resarvas en los fondos:
1 Reserva de 4 meses de intereses

2 Resenea de gastos de mantenbruemio Traspaso de b
R 1 primes I Cobranzs al
3 Reserva para el primer pago de Intereses

Inscripcidn de fos Contratos
de lo Emizsdn y Usta Inscial
|
CREDITO
REAL

Fidelcomisorio en 2do luger
defl Fideicomiso Emisor

{5] Pago por la Contraprestacién
= Fideicomitente [

Administrador

" [5) Transmisién tnicis! de
Derechos al Cobro

Cesidn de Derechos ol Cobro de
Cartera de Penslonades/jubilados

[*) Contrato de Fideicomise
[*) Contrata de Factoraje
{*] Contrato de Servicios

et ") Contrato de
l_-‘l!\_IACITY Admimstracion

Maestra
Adrministrador
Maestro

[*) Contrato de
Administracién
Primaria

{*] Contrato de Administracion Maestra



= Aplicacion de Recursos Producto de la Emisién

Recursos Oblenidos por la Colocacion de

e A. Monto de la Emisidn

B. Gastos de la Emision

A. Gastos de la Emision

C. Fondo de Mantenimiento
B. Fondo de Mantenimiento

D. Reserva de Intereses

C. Fondo de Reserva de intereses

E. Fondo de Pages Mensuales

0. Fondo de Pagos Mensuales
F. Pago por Contraprestacion

E. Pagar a Crédito Real la Aforo Inicial

Contraprestacion por la Cesidn Inicial de . )
L : Aforo Minimo Regueri

Derechos de Cobro al Fideicomiso ? I querido

S

Mx$750.00 millones

Mx$21.99 millones

Mx510.25 millones

Mx531.13 millones

Mx$6.77 millones

Mx5679.86 millones

1.25x
1.18x

A continuacion se muestra de forma grafica la estructura de la Emisién durante el Periodo de Revolvencia:

{5} Reporte del Administrador Maestro

Instrucdones de Pages y Movimiento de Cobranza

Amortizacion Objetiva
empierrene/mes 25 E|
calendariomensual de pago
&5 un treinta yseis delsafdo
onginal de los Centifi@dos
Burs dtiles.

Frotege los intereses de
Representante los Tenedores
Camun

Tenedoresde CB y
'Y
—r Proveedoresde
Servicios

{7) Gastos de Mantenimiento
@ {8} mtereses de los CBs
(9) Amortizacén de los CBs

(5) Reparte del Administrador Maestro;

L
2.
3
4,

H

Reservas enlos Fondos:

at Cobro de Carterade
Pensionados/Jubilados

(6} Reconstitudién de ks

Actinver ‘ilo.h) Pago de Cantraprestadén

Fideicamise Emiser

Pagosy Fondos de Fondos de Reserva

Reserva

al Cdbro; Remanentes **

por Iz cesién de nuevas Derechas

rug oo

Inscnpeidn de Listas
Perigdicas

{10.2) Cesién Mensual de Nuevos Derechos ‘ggﬁf‘:o

Fideicomitente /

Administrador

Reserva de d meses de intereses

o= (a) Traspaso de la Cobranza al Fidecomiso Emisor
Reserva de gastos de mantenimiento

Reterva para el préximo pago de intereses . J (2b} Pago de
Durante el periodo de Amortizacidn Qbjetiva, 2 H:E“?'l":" retenclones® Fldecomiso
meses de Reserva de Pagos de Principal H 1:;; MMaestro
h ———
R i Pringi 1291
eserva para el proximo pago de Pringipad

—— Dernrm Sardl
(2a.} Constancia de Geaiozs
Derechos al Cobro

L]
(1} Pago de retenciones Instruccidn de Descuentos de
& N nas

b

{3) thstrucdén de Transferenda de
la Cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos al Fldecomiso Emisor

Administrador

Maestro ‘FiNnaCITY
Convenio de Colaberacidn

T Transmisién de Datos de Cartera

Cesidnde Nuevos
Derechos al Cobrode
Cartera de
Pensionados/lubilados

|
Ol .

Distribuidcres

fAdministrador
Primarios

* Los pagos hechas por ef IMSS von conalizodos o des Fideicomiso Maestros de D8 que tiene corstantes poro direcoonar fos pagos al Fdei: amso Emesor
** Encaso deque no secumplo con el AFORO requerida, se rehiene todo excedente #n lo Ciento General del Fidecamiso
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Aplicacién de Recursos durante Periodo de Revolvencia

® Aplicacién de Recursos del Fideicomiso durante Periodo de Revolvencia

Gastos de
1. Mantenimiento de
la Emision

{incluyendo los
gastos anuales)

equivalente alas dos

Z. Fondo de Reserva siguientes Fechas de
Pago!
3. Pagos Mensuales?
Monta Retenido Por insuficiencia de

Aforo?

Por la Contraprastation
por la cesion de nuevos
Derechos al Cobro;
Remanentes

5. Pago a Crédito Real

Notas.-

!Durante los primeros 24 meses de la Emisidn, el Fondo
de Reserva serd igual a los 4 [cratro) siguientes pagos
de intereses que deban pagarse a los Tenedores en cada
Fecha de Pago Respectiva. En los meses 25 a 60, el
Fondo de Reserva serd igual a los 4 {quatro) siguientes
pagos de intereses y 2 (dos) de printipal que deban
pagarse a los Tenedores en cada Fecha de Pago
respectiva.

Durante los dos primeros 24 meses de la Emision, el
Pago Mensual serd igual al siguiente pago de i

que deba pagarse a los Tenedores en fa Fecha de Pago
respectiva. En los meses 25 a 60, el Pago Mensual serd
1gual a siguiente pago de intereses y prindgpal que deba
pagarse alos Tenedores en laFechade Pago respectiva,

En caso de que se presente una Insufidencia de Aforo,
Crédito Real no redbird excederte aditiond hasta que
el Aforo regrese a igual o por endma del Aforo
Requerdo. Durante el periodo de Insuficienda, el
excedenteserdretenido enlaFondo General

Estructura de la Emisién durante Amortizacién Acelerada

[ X ]
m %
Tenedoresde CB y

Proveedores de

Protege |os intereses de
Representante los Tenedores

Comun

Servicios
{5) Reporte de! Administrador Maestro i
{5} Reporte del Administrador Maestro;
Instrucriones de Pages y Movimiento de

(7} Gastos de Mantenimiento 4
(B} tereses de los CBs
{9) Amontizacién Acclerada —J

| Amortizacion Turboenla
cual ef 100% de cobranm y

d fegistr dnico de
efectivo disponible en los Eugmmﬂ

. fondos delFideicomisose
! usa paraelpagototal delos
! Certificadas Burssties ;

bccccmcmanaa LT T T

saripodn de Listas
Periddicts

Cobranza 1
e
@ () Uso de fos Fondos de LR e
Reserve pars ba i
Pagos y Fondos de {10) Remantes*® Fidelcomitente /
Reserva Administradaor
Reservas en los Fondos: . T
1. Reserva de gastos de mantenimiento | (4) Traspaso de I Cobranza sl Fidecomiso Emisor
Cesi6onde Nuevos Derechos al
Cobro de Cartera
Pensionados/lubilados

|

) {1) #ago de retendiones* Iastruccion de Descuentos de L
Administrador Néminas Distribuidores
Maestro " (Convenio de Colaboracion /Administrador
+ > Primarios
T Transmisién de Datos de Cartera
* Los pagos hechas por ef IMSS van conalieados & das Fi i los pagos al Fideomiso Emisor
** Todo decoby después de pagar los Certiffandos Bursitiles y g ch def progroma se e gard o Crédito Real

2.2 El Fideicomitente. ’

en Segundo Lugar.
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El Fideicomitente es una institucién financiera lider en México con presencia en Estados Unidos, Costa Rica, Panama y
Nicaragua, enfocada al otorgamiento de crédito con una plataforma diversificada de negocios que otorga principalmente
créditos con descuento a ndmina, créditos de consumo, créditos otorgados a pequefias y medianas empresas, microcréditos y
créditos para la adquisicion de automéviles. Crédito Real ofrece principalmente productos a los segmentos bajo y medio de la
poblacion, los cuales historicamente han estado poco atendidos por ofras instituciones financieras. Los principales accionistas
del Fideicomitente son las familias Berrondo, Saiz y Esteve quienes son propietarios del 31% de Crédito Real. El otro 69% son
acciones flotantes en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

_i Crédito Real, $.A.B. de CV SOFOM E. N, R. [Crédita Real): es una Institucién financiera en México enfocada al otorgamlenta de crédito con una plataforma

1 diversificada de negocios que comprende principalmente: Némina, PYMES, Microcréditos, Autos y Créditos Personales. Crédito Real ofrece productos
principal a los seg 05 bajo y medic de la poblacidn, los cuales histéricamente han estado poce atendidos por otras instituciones financierss.

2 Principales Accionistas: Las familias Berrondo, Saiz y Esteve son propletarios del 31% de Crédito Real. El otro 69% son acciones flotantes en la Bolsa de Valores
de México.

Emisidn. La emisién es respaldada por créditos a pensionado ¥ Jubilados (exempleados del sectar piblico y privado de México), cuya cobranza se recibe a través
3 det IMSS, La entidad que hace las retencianes de némina. La emlsidn es par un monte de 750 mdp en tasa fiotante a plazo de aprox. 5 ailos con dos afies de
| gracla, Durante la vida de la emiskén, se padra ceder cartera adicional, siempre v cuando se cumpla con el Afara Minimo Requerido.

4  Calificaciones de La Emisién, Fitch Ratings “AAA{mex)” y HR Ratings “HR AAA(EY".
| Estructura Sélida, La estructura de los certificados bursatiles fidudiaries Inctuye un soporte crediticio mediante un afore minkma de 1.18x, &l cual representa una reserva de

aproximadamente 18% sobre el valor nominal de [a cartera transmdtida, El nivel de aforo establecide por |as callficadoras cubre apr d. \te 4x las pérdid, peradas de
1a cartera en algin suceso de estrés extraondinario,

Aparte de ia reserva de 18%, se reservard en efectivo en cuentas del Fideicomiso 4 meses de Pagos de intereses durante kes 50 periodos de la emisidn, en caso de que haya una
deficlencia de cobranza disponitle para el pago de Intereses. De manera similar, comenzanda en el periodo 23 de la emisidn, se reservard 2 meses de pago de principal
5 ohjativo,

para d dnar el port y ¢ nivel de Aforo de la cartera transmitida. En caso de que haya un deterloro de las caracteristicas de Ia carters o en caso de
Incumplimiento del Aforo, la astructura cuenta con mecanismos de amortizacidn scelerada para sl beneficio del Irwversionists, Es mportante destacar que la estructura cuenta
con Auditorias anuales y frimestrales de los activos por tercercs para validar la existencla de fos derachos a' cobro cedidos ol Patrimonic del Fideicomiso.

Por ultimo, by estructura cuenta con reportes mensuales elaborados por el Ad ador Maestro independ el cual revisard el v de criterios de efegibilidad

2 CREDITO REAL
Crédito Real CREDIT

Aspectos clave de la comparia

+ Una financiera en México con una creciente presencia
internacional (Estados Umidos y América Central),

*

Altamente reconocida por su oferta de productes, disefiada
especificamente para nuestra base de clientes gue no
cuenta con el servicio del sector bancario tradicional.

Estados en -
£UA

+

Mis de 25 afos de experiencia en la comprensién del perfil
de crédito de los chientes.

Couiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde 2012, siendo
un emisor de deuda pablica activa en México y en mercados
intemacionales  de bonos desde 1955 y 2010,

respectivamente
Preios y reconocimjent
40 Emp,-."
D
A & £ EMPRESA J
o 5 i - ESR SOCIALMENTE 3
100 5 A ; RESPONSABLE 5N

Gilberto Runcén Gallardo

L1 H
1] Forcentan de carters al primer tmestre del 2019
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A continuacion se muestra un resumen de las lineas de negocio del Fideicomitente:

Resumen de Lineas de Negocio

Tasa de interés
Producto Distribudicres Distkxcedn anual Cliertes Préstamo pramedio Estratepia

T T pap Dt sl o ot
4% O il £.000 se% 420917 Cantrarse en s emplosdos a rivel feceral 3%
0% [~ W— representantes
46;0:#1;!: Hicencia en costos de firandciaciin y
*n Costa gastos genemiss.
INSTACREAT 0% @ 18 sucursaiss 56% 169,559 z658 Mojors & ta calind d 108 actvos. %
on Ncaragua y
Parmmi Exparsidin on Controarndrica.
e 20 sucunales y . N
AUTOS LISADOS i Bmalhe e o Exparmién de Orive & Cash
X 89 agencas. 6% 9,750 128471 Ampliar s red de distribuidorss. 0%
g e 2] estados i 3
! posicionarments
Ert o \ Avrmentar el compatithva,
E Des alitraas o
0% .L‘I.l | e Cracor a mmd de distribuidores.
AUTOS USADOS una mana y Nueva marca Credite Real USA, fusedn de
EUA .%&\rro ends do 830 B% 8417 #o22 Dmc-nuyCRUSAﬁmms.&jmmlt o
99% b Mhulds:uan mojora en el sarvicio y cobranza,
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La linea de Némina, ¢l producto principal de la cartera de Crédito Real, cuanto con las siguientes caracteristicas:

Descripcion del Crédito de Nomina (IMSS)

¢ Criditos personales con Cango &
nomina pars empleados de goblerne, . th_enzonuurbanuv
ubilados v pensionados del IMSS. semiurbanas
Y] A de P - MET A1 *
empleados

Mercado Objeinvo

* Empleados pablicos simdicalizados

* jubilades y Pensionados

* Ingreso anual promedio de NN 100,000 &
MAN 200,000

Estatisticas def Producto

* Promedio del credito- MXN 38,340

* Flazo promedio - 51 meses

+ Carters total de 12 compaiiia de MXN 25,386 MM
+ Tasa de interés snual promedio de 31 63%

* Frecuencia de pago- Mensual

« indice de Morosidad=15%

+ Monto Mirnumo MXN 2,000

+ Mortto Mixmo MXM 350,000
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Tal y como se muestra a continuacion, Crédito Real cuenta con mas de 15 afios de trayectoria:
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La compaiiia cuenta con diversas fuentes de fondeo:

H . CRED '
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Es;atus de |la Deuda Consclidada

L ness de Credte,
100, = L0108

o Liaeas dr Crades ' Unbzado

W B ia i acionsy

= Caphal Garantizada vs. ataka
= 3pawE e Lt gy b Cobito
® Hibridog = » Garanhzada i-ot—:l_ﬂ?-su.se? ?;u:: A
Lingas de Coddie fierig
100% = 511,965 B0 & §E445
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En términos generales, las actividades de Crédito Real cuentan con los siguientes atributos.
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+ Cartera saludable con la mejor calidad

de activos ca su chse. + Equilbric sébdo com flexdihdad de
. ] fmacamenio, alio readmmiento y continuo
+ Modelo de negocio Gnico, fexblk y Crecimiento Enfoque en crecimicnto en calidad,
cscakble, contrdo e scgmentos PHEACIBEE Rentabilidad
desatendidos. Cartera. :

+ Alo crecmiento de margen.

+ Phtaforma de dstribucidn diferenc iada

+ C 1 is.
e onstrmic crecimicnto de ganancias

+ Fuerte gobictao corporaiivo y equipo

de gestidn cxperimentado. GESlo | + Aprovechamiento de los mercados locaks ¢
Cualificada Fusntesde |l gl
+ 50% de b proporcibn accionaria cs - ¥ Financiamiento
flotantc. Gobhiernc ) - .
PIZISHIETER.  + Estructura dc capital saludable,

Corporativo.

+ Comités orientados a fortakoer y
promover ke ética y I cficiencia o
nucsiras operaciones.

+ Perfil de liquider fuertc con fuentes do
fnanciamiento diversificadas,

2.3 Equipo directivo del Fideicomitente.

El equipo directivo del Fideicomitente se integra por las siguientes personas;

Angel Romanos, quien es fundador del Fideicomitente y cuenta con un MBA por Wharton. Angel Romanos es el Director
General del Fideicomitente y ha sido consejero del mismo durante 25 afios.

Carlos Ochoa, quien ha sido Director General Adjunto desde el mes de octubre de 2016, cuenta con una maestria en economia
por la Universidad de Bristol. Asimismo, Carlos Ochoa desempeiia las funciones y responsabilidades de Director de Finanzas.

Claudia Jolly, quien ha sido la Directora de Tesoreria del Fideicomitente desde 1998, también ocupando el cargo de Directora
de Financiamiento Automotriz México de 2014 a 2016. Claudia Jolly cuenta con un MBA por el ITAM.

Luis Carlos Aguilar, quien es Director Comercial de Nomina y fue Director de Finanzas por 13 afios. Luis Carlos Aguilar
cuenta con un MBA por IPADE.

Luis Calixto Lépez Lozano, quien ha sido el Director Juridico del Fideicomitente por 12 afios. Luis Calixto Lopez Lozano
cuenta con una Maestria en Derecho de la Empresa por la Universidad Panamericana.
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Estructura Accionaria

BFlotanta

B Familla
Barrondo

®Familia Saiz

gstructura Corporativa

= Cotiza en la bolsa de valores da México (BMV: CREAL®) con
una caplalbaciin de mercadc de - 380 USD MM (1) |

= Miembros fundadores reconocidos y de busna raputacién en la
comunidad empresarial mexicara (fundadores de MABE)

* Nuestra gestidn cuerta con uma sxperiencia probada en el
sectar

Ei 50% de la Juta de Crédio Real estd integrado por
miembros independisntas.

+*
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2.4 Resumen de Caracteristicas Relevantes de los Derechos

Comné de
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Corporativas
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Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contratos de Crédito con Descuento celebrados entre los Distribuidores, en caracter
de acreditantes, y los Pensionados y Jubilados, en caricter de acreditados. Al 21 de octubre de 2019, los Derechos al Cobro
Transmitidos al Fideicomiso tienen las caracteristicas aproximadas que se describen a continuacién:

Numero de Contratos de Crédito Transmitidos: 17,574
Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $1,002,169,456.81
Monte Promedio Original Ponderado de los Derechos al Cobro Transmitidos $57.025 69
(Saldo de Principal): '
Monto Maximo Original de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de $350,001 29
Principal}: ’
Monto Minimo Original de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de $1619.28
Principal): .
Plazo Promedio Original de los Derechos al Cobro Transmitidos: 57.70 Meses
Plazo Méximo Original los Derechos al Cobro Transmitidos: 60.00 Meses
Plazo Minimo Original los Derechos al Cobro Transmitidos: 24,00 Meses
Tasa de Interés Anual Promedio Ponderada los Derechos al Cobro 31.76%
Transmitidos: =TS
Tasa de Interés Anual Maxima los Derechos al Cobro Transmitidos: 50.11%
Tasa de Interés Anual Minima los Derechos al Cobro Transmitidos: 28.12%
Saldo Insoluto de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $893,039,445.67
Monto Promedio del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos $50.815.95
Saldo de Principal): T
Moento Maximo del Saldo Insolute de los Derechos al Cobro Transmitidos $331.700.91
(Saldo de Principal): T
Monto Minimo del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos $958.75
(Saldo de Principal):
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Plazo Remanente Promedio de los Derechos al Cobro Transmitidos: 44.08 Meses
Plazo Remanente Maximo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 54.00 Meses
Plazo Remanente Minimo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 8.00 Meses
Edad Promedio de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 61.21 afios
Edad Maxima de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 76.21 afios
Edad Minima de los Pensionados v Jubilados de la Cartera Transmitida 22 42 afios
Grado de Concentracién Geogrifica:
Entidad Federativa N:i:mero de Capital Original Capital Actual Capita! Grado De Concentracién
uentas Promedio
Nuevo Leon 2,004 $126,761,750 $112,668.410 556,222 12.62%
Veracruz 1,682 $84,380,718 $75232,527 $44,728 8.42%
Distrito Federal 1,278 $77.894,641 $69,066,637 $54.043 1.13%
EdoMex 1511 $73,589,307 $65,519,321 $43,362 7.34%
Sinaloa 949 $57,343.964 $51,323.269 $54,081 5.75%
Coahuila 861 $56,342,110 $50,173,332 $58,273 5.62%
Sonora 762 $55,978,304 $49,255.216 $64,639 5.52%
Jalisco [061 $54,403,460 $48,068,841 $45.305 5.38%
Chihuahua 574 £35,712,172 $32.254,623 $56,193 3161%
Puebla 631 $35,097.147 $31477172 $49.885 3.52%
Tamaulipas 808 $34,761 416 $31,255,234 $38.682 3.50%
Baja california 479 $33,787,577 $30,223,476 $63,097 3.38%
Yucatan 485 $31,393.245 328,116,597 357,972 3.15%
Chiapas 385 $27.125,512 $24,598,567 $63.892 2.75%
Durango 345 $19,0i2,38t $16,877,703 $48.921 1.89%
Hidalgo 418 $17,529,716 $15,771,527 $37,731 1.77%
San Luis Potosi 340 $17,583,505 $15,600,572 345,884 1.75%
Guanajuato 344 317,331,058 $15,372,294 $44,687 1.72%
Morelos 344 516,364,554 $14,595,876 $42,430 1.63%
Michoacan 368 $14,941.911 313,041,742 $35.440 1.46%
Tabasco 192 $13,297,289 511,859,334 $61,767 1.33%
Nayarit 194 513,011,529 $11,515,312 $59,357 1.29%
Aguascalientes 220 $12,396,901 $11,110,921 $50,504 1.24%
Campeche 232 $12,069,143 $10,837,736 $46,714 1.21%
Guerrero 153 $10,614,482 $9,479,607 $61,958 1.06%
Quintana Roo 142 $10,536,077 $9.444 847 566,513 1.06%
Baja california Sur 155 $10,429,075 $9,413,094 560,730 1.05%
Oaxaca 186 $10,092,381 $8,897,030 $47.833 1.00%
Queretaro 175 $8,169,723 $7,339,573 $41,940 0.82%
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Colima 121 $6,410,034 §5,664,531 $46.814 0.63%
Tlaxcala 98 $5,060,776 $4.511,116 $46,032 0.51%
Zacatecas 77 $2,747,598 $2,473.408 $32,122 0.28%

Total 17,574 $1,002,169,457 $893,039,446 $50,816 100.00%
Grado de Concentracién por Deudor (10 deudores principales):
Plazo
Deudor g;::::l i‘:‘::::ll ‘}-:ts:rtél: Or(if[ilml I’laan;mT:;;)eme Grado De Coneentracién
Meses)
Deudor | $350,001.29 £331,700.91 3291% 60 51 0.04%
Deudor 2 $348,001.90 $329.805.46 3291% 60 51 0.04%
Deudor 3 $350,001.29 $329,292 58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 4 $350,001.29 $329,292 58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 5 $350,001.29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 6 $350,001 29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 7 $350,001.29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 8 $350,001.29 $326,799.30 3291% 60 49 0.04%
Deudor 9 $350,001.29 $326,799.30 3291% 60 49 0.04%
Deudor 10 $342,11694 $324229.12 3291% 60 51 0.04%

Para mayor informacién sobre el negocio de Crédito Real y los Requisitos de Elegibilidad, ver la Secciéon “Ill. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 6. Patrimonio del Fideicomiso — 6.1 Descripcion de los Derechos al Cobro™ del
presente Suplemento.

2.5. Principales funciones del Administrador Maestro.

La estructura contara con los servicios del Administrador Maestro, cuyas principales actividades seran las siguientes:

1.

2.

Supervisar y vigilar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador.
Identificar e individualizar las cantidades derivadas de la cobranza.
Instruir al Fiduciario la aplicacion de la cobranza.

Supervisar que el fiduciario del Fideicomiso Maestro de Cobranza que corresponda deposite, en términos del Contrato
de Fideicomiso, la Cobranza relacionada con los Derechos de Cobro Cedidos en la Cuenta de Ingresos.

Elaborar los célculos de Aforo Requerido e Incumplimiento Acumulado, conforme a los formatos de reportes
establecidos en el Contrato de Administracion.

Supervisar que los Derechos de Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso, cumplan con los Requisitos de
Elegibilidad establecidos para la Emision.

Ser responsable del monitoreo de los Eventos de Amortizacidén Acelerada, Eventos de Incumplimiento y distribuciones
de pago.

En general, llevar a cabo todos los actos, avisos, notificaciones, solicitudes y gestiones que se requieran para la
administracién y mantenimiento del Fideicomiso con la periodicidad y en los términos y condiciones que se



establezcan en el Contrato de Administracién.

Ejemplo del Reporte de Finacity

CREDITO REAL, S.AB. DE C.V.
Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro
martes, 22 de octubre de 2019
Informacion basada en fos dalos del 21/1V2019
Monto (en Pescs)
A} Iniclo de Derechos de Cobro Transmitidos 1,010,039,445.67
Reduccion ge Int gesengados, | No devengados, VA y Otros Cargos 0.00
B} Saldo Insolutc de Principal de da Derechos de Cobro Transmitides 1,010,039,445.67
Derechos de Cobro de Deudones No Registrades con el Admiris trador Maestro JO.OO
Derechos de Cobro que Necesitan Validacion 0.00
Derechos de Cobro con Fechas Futuras de Facturacion 0.0
L} Total Reducciones dal Ad do Maestro 0.00
Resumen de Derechos de Cobra Inglegibles
Dereches de Cobro No Celebrados con Pensionades o Jubilados en Teritorio Mexicano 0.00
Derechos de Cobro con Plazos de Crédito en Exceso 0.00
Dereches de Cobro Fuera de Némina 0.00
Dereches de Cobro Incumplides 0.00
Derechos de Cobro Moroses { 70,000,000.00)]
Derechos de Cobro No Pagaderos en Exhibiciones Periddicas de Principal & Intereses 0.00
Derechos de Cobro de Deudones en Quiebra o en Concurso Mercantil 0.00
Dereches de Cobm Con Plaze Restantes Mayor a la Fecha de Vencimiento del Programa (47,000,000.00}]
Derecho de Cobro Na relacionado a un Comenio de Colaborackin 0.00
Derechos de Cobwo que No cuentan con al menos 1 pago realizado al amparo del Crédito respectivo 0.00
D de Cobro Adicionales pi de Créditos otorgados a Pensionados o Jubilados con Edad Mayor a 81 afos y 60 dias 0.00
Derechos de Cobm derivados de Criditos de Remp de Trabajad que han lazado un Crédito(s} mas de 1 (una) ocasion 0.00
[ Total Reducet de Dy hos de Cobro Inelagibl {117,000,000.00)
El  $Saldo Tota! da Darechos de Cobro Vigentes(B + C + D) 893,039,445.67
R de E: de C ]
Reduccion por Exceso de Concentracidn pemitido por cliente (Limite de 3.5%) o.00
Reduccidn por Exceso de Concentracion permitido por estado (Limite de 35%) 0.00
F| Total de Rad por C i 0.00
= Saldo Total de los Derechos de Cobro para ¢) Calculo de Aforo (E + F) $93,089,445,67
CREDITO REAL, S.AB. DE C.V.
Reporte de Elegibilidad y Aforo del Administrador Maestro
martes, 22 de octubre de 2019
Informacion basada en los datos dat 211072019
Monio (en Pesas)
H} Efactivo en {as Cuentas del Fideicomiso
Efectivo en la Cuenta Concentradora 0.00
Efectivo en la Cuenta General 0.00
Efectivo en la Cuenta de Page 0.00
Efectivo en la Cuenta de Resena de Intereses 31,134,375.00
Efactive en la Cuenta de Gastos de Mantenimianto 10,250,000.00
] Efectivo en la Cuenta de Pago Mensuales 6,766,666.67
21 Total de Efectivo 48,151,041.67
Giros Pendientes sn Pesos 0.00
Girgs Pendientes en Dolares 0.00
) Efectivo Disponible en las Cuentas del Fideicomisa 48,151,041.67
LI Monto de |a Emisién 750,000,000.00
Colateralizacidn (POR ENCIMA | POR ABAJO) (G+K+L) 191,190,487.34
AFORO [(G+IIL) 125
Prueba de AFORQ 1,18 Requerido CUMPLIDO
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3. FACTORES DE RIESGO.

Al considerar la adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los posibles Tenedores deberén analizar y evaluar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién y en el presente Suplemento, y sobre todo
considerar los factores de riesgo contenidos dichos documentos, mismos que podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso y
por lo tanto el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Dichos riesgos e incertidumbres no son los tinicos que pueden
afectar a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al Fiduciario, al Administrador, al Administrador Maestro, al Fideicomitente
o a los Deudores. Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos,
que podrian tener un efecto adverso en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o en las personas anteriormente
mencionadas. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de dichos riesgos, el pago de las cantidades adeudadas
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios podria verse afectado.

3.1 Las obligaciones de pago de los Deudores no estdn garantizadas por el IMSS ni por el Gobierno Federal.

Las obligaciones de pago de los Deudores no estan garantizadas por el IMSS ni por el Gobierno Federal. Conforme a las
Autorizaciones de Descuento, el IMSS esta obligado a retener, de las cantidades que deben pagar a los Deudores por pensiones
0 jubilaciones, tas cantidades necesarias para el pago de los Derechos al Cobro y entregar dichas cantidades al acreedor de los
respectivos Contratos de Crédito, pero esto no significa que ¢l IMSS o el Gobiemo Federal actie como garante, obligado
solidario o de otro modo respalde las obligaciones de los Deudores. Conforme a los Contratos de Crédito, los finicos obligados
al pago de los Derechos al Cobro son los Deudores. En virtud de la transmisién de los Derechos al Cobro al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, estara facultado para exigir el pago de los Derechos al
Cobro frente a los Deudores y para tales efectos contara con los servicios del Administrador.

En caso de que por cualquier motivo el IMSS dejara de retener las cantidades correspondientes al pago de los Derechos al
Cobro por cuenta de los Deudores, el Fiduciario, con la colaboracion del Administrador, debera realizar las gestiones necesarias
para el pago de los Derechos al Cobro por parte de los Deudores. Para tales efectos, el Administrador cuenta, en primer lugar,
con sistemas internos de cobranza y, en segundo lugar, con procedimientos para la contratacidn de agencias especializadas en
cobranza. Es posible que las gestiones de cobranza que realicen el Fiduciario y el Administrador no sean suficientemente
eficientes o no sean exitosas, en cuyo caso, el Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado y, en consecuencia, la
capacidad del Fideicomiso de hacer frente a las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Adicionalmente, no obstante que los Deudores de los Derechos al Cobro solo se liberan de su obligacién de pago cuando el
pago es efectivamente realizado, ya sea por el Retenedor en virtud de las Autorizaciones de Descuento correspondientes o
directamente por los Deudores, en caso de que por alglin motivo el Retenedor llevara a cabo la retencién de las cantidades
correspondientes al pago de los Derechos al Cobro conforme a las Autorizaciones de Descuento, pero no fueran transmitidas
las cantidades respectivas para el pago de los Derechos al Cobro, los Deudores correspondientes podrian intentar argumentar
que, dado que la retencion fue realizada, estan libres de su obligacion de pago de las cantidades correspondientes a los Derechos
al Cobro, lo que podria resultar en la dilacién de los procesos de cobranza frente a los Deudores.

3.2 Riesgo operativo del Retenedor en la dispersion de las retenciones a los salarios de los Deudores.

Existe la posibilidad de que los procesos del Retenedor para la dispersion de las retenciones a las pensiones y jubilaciones de
los Deudores fallen o tengan deficiencias derivadas, entre otras cosas, de errores en el procesamiento de la informacién
relacionada con dichas dispersiones o fallas en la tecnologia utilizada para procesar dicha informacién. Cualquiera de dichos
eventos podria generar retrasos en el pago de los Derechos al Cobro y generar retrasos o pérdidas para los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.3 Los Derechos al Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso podrian no cumplir con los requisitos necesarios para
ser considerados Derechos al Cobro vdlidos y existentes.

Los Documentos de la Operacidn contemplan procesos para garantizar que los Derechos al Cobro existan y sean vélidos, entre
los que se encuentran auditorias periddicas realizadas por el Auditor Externo. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de
que algunos de los Derechos al Cobro no cumplan con alguno de los requisitos necesarios para ser considerados Derechos al
Cobro validos y existentes, lo cual podria afectar en forma negativa la capacidad del Fiduciario para exigir el pago de dichos
Derechos al Cobro y generar pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
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3.4. Los Derechos al Cobro Transmitidos que se describan en la Lista Inicial y en las Listas Periédicas podrian no cumplir
con los Requisitos de Elegibilidad establecidos en los numerales 19, 21 y 22 del apartado B de la Clausula 2 del Contrato de
Factoraje.

Los Derechos al Cobro Transmitidos que se describan en la Lista Inicial y en las Listas Periédicas podrian no cumplir con los
Requisitos de Elegibilidad establecidos en los numerales 19, 21 y 22 del apartado B de la Clausula 2 del Contrato de Factoraje,
en cuyo caso su Valor Nominal no sera considerado para efectos del calculo del Aforo y en consecuencia no sera considerado
para la determinaci6n de las cantidades pagaderas como Contraprestacion al Fideicomitente hasta en tanto no se cumplan con
los Requisitos de Elegibilidad. En caso de que los Derechos al Cobro nunca cumplan con los Requisitos de Elegibilidad nunca
se consideraran para efectos del calculo del Aforo.

3.5. Riesgo de reduccion de calificaciones en caso de que no se celebren los Contratos de Cobertura.

Las calificaciones emitidas por las Agencias Calificadoras en relacion con la Emision contemplan la celebracién de un Contrato
de Cobertura a partir de la Fecha de la Emisién. En caso de que dicho contrato no sea celebrado, las Agencias Calificadoras
podrian reducir las calificaciones otorgadas a la Emision.

3.6 La cobertura que se conirate a través del Contrato de Cobertura podria no ser eficaz.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la Fecha de Emisidn, se celebrara un Contrato de Cobertura para cubrir fluctuaciones
en la tasa TIIE como resultado de las cuales dicha tasa exceda de 10% (diez por ciento) o cualquier nivel inferior a éste, respecto
del cual el Fiduciario sera designado como beneficiario. El Fiduciario no contraerd obligacién alguna en relacién con dicho
Contrato de Cobertura y la cobertura de tasa de interés amparada por el contrato referido se mantendri vigente durante la
vigencia de la Emision. Aunque se considera que la tasa TIIE considerada para efectos de la cobertura es adecuada, la cobertura
no tendria la eficacia esperada en caso de que la tasa TIIE aumentara, pero se mantuviera por debajo del 10% (diez por ciento)
por ciento.

3.7 Los Derechos al Cobro que existan en el Patrimonio del Fideicomiso y sean considerados como Derechos al Cobro
Elegibles, podrian dejar de ser elegibles si con posterioridad dejan de reunir los Requisitos de Elegibilidad.

En caso de que Derechos al Cobro que existan en ¢l Patrimonio del Fideicomiso y sean considerados como Derechos al Cobro
Elegibles dejen de reunir los Requisitos de Elegibilidad con posterioridad a haber sido considerados elegibles, dichos Derechos
al Cobro dejaran de ser considerados Derechos al Cobro Elegibles. Sin embargo, el Fideicomitente ya habra recibido
parcialmente la Contraprestacion por dichos Derechos al Cobro. En tal caso, con el propésito de compensar cualquier pago en
exceso hecho al Fideicomitente, ¢l saldo insoluto de dichos Derechos al Cobro dejard de ser considerado para efectos del calculo
del Aforo, con la consecuente reduccién de las cantidades pagaderas al Fideicomitente. No obstante lo anterior, dicha
compensacion serd paulatina y dependerd de las cantidades en efectivo y Derechos al Cobro Elegibles que el Fideicomiso
continie recibiendo. No existe obligacion a cargo del Fideicomitente de sustituir Derechos al Cobro que dejen de reunir los
Requisitos de Elegibilidad con posterioridad a su transmisién al Patrimonio del Fideicomiso.

3.8 La Informacion Financiera del Fideicomitente no fue revisada por un Auditor Externo.

La informaci6n financiera del Fideicomitente incluida en la Seccién “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 8.
FIDEICOMITENTE U ORIGINADOR - 8.2 Informacién Financiera del Fideicomitente u Originador” del presente
Suplemento”, no fue revisada por ningin auditor externo y dnicamente se incluye con fines de caracter informativo; en el
entendido de que las obligaciones de pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de la segunda Emisién del Programa no
dependen del Fideicomitente.

3.9 Los dictdmenes sobre la calidad crediticia de la Emisién emitidos por las Agencias Calificadoras no contemplan la
informacion mas reciente disponible en relacién con la cartera de Derechos al Cobro.

Los dictimenes sobre la calidad crediticia de la Emision emitidos por las Agencias Calificadoras no contemplan la informacion
mas reciente disponible en relacion con la cartera de Derechos al Cobro que formara parte del Patrimonio del Fideicomiso.
Los dictdmenes incluyen el analisis histérico del comportamiento de la cartera de Derechos al Cobro que sera transmitida al
Patrimonio del Fideicomiso y los distintos factores considerados por las Agencias Calificadoras para emitir sus Calificaciones.
Los inversionistas deben tener esto en cuenta al realizar su decisién de inversion.



35.

3.10 Factor de riesgo de provecciones a futuro.

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el Prospecto de Colocacién y en el presente Suplemento,
incluyendo las estimaciones futuras a que se refiere la Seccién “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 7.
ESTIMACIONES FUTURAS” del presente Suplemento, refleja la perspectiva del Fiduciario y del Fideicomitente en relacién
con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y
hechos inciertos, o informacién que se aparte significativamente del comportamiento historico de los Derechos al Cobro o
activos similares a estos. Las expresiones “considera”, “espera”, “estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares,
identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en el Prospecto de Colocacion y
en el presente Suplemento. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que
los resultados reales difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

3.11 Que los sistemas de computo del Fideicomitente, el Fiduciario, el Administrador Maestro o los Administradores Primarios
sufran ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologias de informacion.

Aunque sus sistemas de computo cuentan con medidas de seguridad para evitar ataques cibernéticos, el Fideicomitente, el
Fiduciario, el Administrador Maestro y los Administradores Primarios podrian sufrir ataques cibernéticos u otras violaciones
a la seguridad de sus redes o tecnologias de informacién, lo cual podria afectar adversamente la administracién de los Derechos
al Cobro y el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, la capacidad del Fiduciario de hacer frente a las obligaciones
derivadas de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

3.12 Entrega de documentacion en poder del Fideicomitente.

Conforme a los Documentos de la Operacién, el Fideicomitente sera considerado como depositario de los Contratos de Crédito
y demas documentacion original (fisica o electrénica) relacionada con los Derechos al Cobro Transmitidos. Si fuese necesario
exigir a los Deudores el pago de los Derechos al Cobro en caso de incumplimiento, seria necesario que el Fideicomitente
entregue cierta documentacion (entre ella, en su caso, los Pagarés) al Fiduciario o a quien realice dicho cobro. En caso de que
el Fideicomitente no entregue en un plazo razonable la documentacién necesaria para exigir el pago de los Derechos al Cobro
0 en caso de que los expedientes que documentan los Derechos al Cobro se extravien o desaparezcan, la ejecucion de dichos
derechos por parte del fiduciario podria retrasarse y el Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado negativamente.

3.13 Dificultad para sustituir al Administrador.

En caso de que el Administrador tenga que ser sustituido por otra entidad que tome a su cargo la responsabilidad de los servicios
de administracion, existe ¢l riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador adecuado, o de que el candidato
seleccionado no acepte llevar a cabo la administracién y cobranza de los Derechos al Cobro. Los retrasos en la toma de
decisiones o la imposibilidad de designar a un Administracion, su contratacién y, en general, las dificultades relacionadas con
la sustitucién, incluyendo la entrega, del Administrador al Administrador Sustituto, de los expedientes relacionados con los
Derechos al Cobro, pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

3.14 El Fideicomitente y los Distribuidores no son entidades reguladas.

Existe un riesgo especifico en el caso del Fideicomitente y los Distribuidores, ya que no estian sujetos a una supervision especifica
por parte de alguna autoridad en especial, por lo que no tienen requisitos en cuanto al nivel de capitalizacion, ni a la estructura
financiera que deba observar y, por lo tanto, no son entidades reguladas. Asimismo, tampoco estin obligados a reportar su
informacion financiera trimestral o anual a ninguna autoridad.

3.15 Riesgo operativo de los Fideicomisos.

Existe la posibilidad de que los controles internos del Fideicomiso y de los Fideicomisos Maestro de Cobranza fallen o tengan
deficiencias derivadas, entre otras cosas, de errores del fiduciario respectivo en la operacion de cualquiera de dichos
fideicomisos, del Administrador Maestro, del Administrador o de los Administradores Primarios, en el procesamiento,
almacénamiento y transmisién de la informacién relacionada con los Derechos al Cobro, fraudes o robos de las personas
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encargadas de operar cada Fideicomiso, o fallas en la tecnologia aplicada para procesar la informacion relacionada con los
Derechos al Cobro. Cualquiera de dichos eventos podria resultar en una disminucioén de los recursos disponibles al Fiduciario
para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y generar atrasos en ¢l pago
o pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.16 Ningun tercero realizard un avalito respecto de los Derechos al Cobro que se transmitirdn a cada Fideicomiso.

Ningtin tercero realizara un avahio respecto de los Derechos al Cobro que se transmitiran a cada Fideicomiso. El producto de
los Derechos al Cobro podria ser insuficiente para el pago por parte del Fiduciario de las Obligaciones de la Emision, incluyendo
el pago de principal o de intereses de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

3.17 Para llevar a cabo sus actividades, el Administrador Maestro podria depender de informaciion generada o proporcionada
por el Fideicomitente, el Administrador, los Administradores Primarios o los fiduciarios de los Fideicomisos Maestros de
Cobranza.

Para llevar a cabo sus actividades, el Administrador Maestro requerird informacién que serd preparada o proporcionada por
Fideicomitente, et Administrador, los Administradores Primarios o los fiduciarios de los Fideicomisos Maestros de Cobranza.
En caso de que el Fideicomitente, el Administrador, los Administradores Primarios o los fiduciarios de los Fideicomisos
Maestros de Cobranza no entreguen oportunamente la informacion que les corresponde o que dicha informacion no sea correcta
o se encuentre incompleta, el Administrador Maestro podria no contar con los elementos necesarios para llevar a cabo sus
actividades, incluyendo la preparacion y entrega de los Reportes del Administrador Maestro, lo cual a su vez podria afectar el
desempeifio del Fiduciario y en consecuencia tener efectos adversos para los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.18 Para el cumplimiento de sus obligaciones de supervision y verificacion, el Representante Comun dependera de la entrega
de informacion que le sea proporcionada por el Fideicomitente, el Administrador Maestro y el Fiduciario.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo, el Representante Comtin
debera verificar, a través de la informacidon que se le proporcione, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulg, el Contrato de Servicios, el Contrato de Administracién y el Contrato de
Administracion con los Administradores Primarios (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente relacionadas con el pago
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para ello el
Representante Comiin tendra derecho de solicitar la informacion y documentacion que considere necesaria al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador, a los Administradores Primarios y al Admimstrador Maestro, 0 a aquellas personas que les
presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del Fideicomiso, para
verificar el cumplimiento de las obligaciones anteriormente sefialadas. En caso de que la informacién que le sea presentada al
Representante Comiin se incorrecta o incompleta o que la persona que corresponda no le entregue al Representante Comiin la
informacién correspondiente de forma oportuna, el Representante Comuin podria verse impedido de llevar a cabo sus funciones
de supervision y verificacion, lo que podria tener como consecuencia que no detecte posibles incumplimientos de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios, el Contrato de Administracién y
el Contrato de Administracidn con los Administradores Primarios, los cuales podrian tener efectos adversos para los tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.19 El Representante Comun estad facultado, pero no tiene la obligacion de llevar a cabo inspecciones.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Contrato de Fideicomiso y el Titulo, el Representante Comiin ests
facultado, pero no estd obligado, a realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, a los
Administradores Primarios y al Administrador Maestro para verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios, el Contrato de Administracion y el Contrato de Administracién
con los Administradores Primarios. Al ser una facultad y no una obligacién, es posible que el Representante Comiin no realice
dichas visitas o revisiones, ni solicite la informacién que requiere para verificar el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de los contratos antes mencionados. En caso de que el Representante Comun no realice las visitas y revisiones antes
mencionadas, es posible que no detecte oportunamente incumplimientos de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios, el Contrato de Administracién y el Contrato de Administracion con los
Administradores Primarios, los cuales podrian tener efectos adversos para los tenedores de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios.



37.

3.20 Las revisiones del Fiduciario y el Administrador Maestro al Fideicomitente de los documentos relacionados con los
Derechos al Cobro son una facultad y no una obligacion.

De conformidad con los Documentos de la Operacidn, el Fiduciario y el Administrador Maestro estaran facultados, pero no
obligados, para solicitar al Fideicomitente los documentos relacionados con los Derechos al Cobro, asi como para realizar
visitas a las oficinas e instalaciones del Fideicomitente con el objeto de revisar la informacién y documentacion relacionada
con los Derechos al Cobro Transmitidos. Al ser una facultad y no una obligacién, es posible que el Fiduciario o el
Administrador Maestro no soliciten al Fiduciario dicha informacién ni lleven a cabo dichas visitas. En caso de que el Fiduciario
y el Administrador Maestro no realicen las visitas y revisiones antes mencionadas, es posible que no detecten oportunamente
incumplimientos de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios, el Contrato
de Administracién y el Contrato de Administracién con los Administradores Primarios, los cuales podrian tener efectos
adversos para los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.21 El Administrador Maestro no tendra acceso a las cuentas bancarias del Administrador y los Administradores Primarios,
v es posible que no tenga acceso a las cuentas bancarias del Fideicomiso y los Fideicomisos Maestro de Cobranza.

Con la finalidad de que el Administrador Maestro pueda verificar la recepcién de la cobranza derivada de los Derechos al
Cobro, el Fiduciario y el fiduciario del Fideicomiso Maestro de Cobranza niimero F/1 137 daran acceso de consulta a las cuentas
abiertas a nombre de dichos fideicomisos; sin embargo, el Administrador Maestro podria no obtener dicho acceso, si la
institucion en la que se abran dichas cuentas no permite el acceso de consulta sin otorgar facultades de disposicion. Asimismo,
el Administrador Maestro no tendra acceso a las cuentas del Administrador y de los Administradores Primarios. En caso de
que el Administrador Maestro no tenga acceso a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, podria no contar con informacién
suficiente para verificar la recepcion de la cobranza derivada de los Derechos al Cobro.

3.22 El Agente Estructurador y el Administrador Maestro son la misma entidad lo que podria generar conflictos de interés
para Finacity o representar un interés adicional en la operacion.

El Agente Estructurador y el Administrador Maestro de los Derechos al Cobro son la misma entidad. De conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administracion, Finacity, en su caracter de Administrador Maestro, debe cumplir con sus
obligaciones derivadas de dicho contrato en forma diligente, honesta vy de buena fe, actuando siempre de conformidad con la
legislacién aplicable, y con el nivel de cuidado que una persona prudente, con experiencia en el cumplimiento de obligaciones
similares, razonablemente actuaria en circunstancias similares. A pesar de que el Agente Estructurador y el Administrador
Maestro llevaran a cabo sus actividades en distintas etapas de la operacidn, Finacity participa en la operacion en dos calidades
distintas, con funciones, responsabilidades y obligaciones distintas, lo que podria generar conflictos de interés para Finacity o
representar un interés adicional en la operacion.

3.23 Algunos Derechos al Cobro podrian tener vicios de originacion que podrian afectar adversamente el Patrimonio del
Fideicomiso.

En virtud de que los créditos son ofertados al publico en general, la colocacidn de cartera puede generar riesgos propios de la
originacion de crédito por la intervencién de los promotores de los Distribuidores. De actualizarse riesgos que impliquen fallas
en la identificacién de los acreditados o incluso la suplantacion de identidad de acreditados, u otros vicios ocultos que
repercutan en la validez de dichos créditos, podrian generarse afectaciones en el flujo de la cobranza y por tanto en el Patrimonio
del Fideicomiso. En caso de que se diese un aumento en el nimero de dichas sitvaciones, el monto de los recursos disponibles
en el Fideicomiso para el pago de los valores en favor de los tenedores se veria disminuido. Se han publicado notas periodisticas
que mencionan a algunos de los Distribuidores con los que trabaja Crédito Real como entidades que han presentado estos
vicios.

La Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) emitié un
comunicado el 20 de agosto de 2018, en el que describe la problematica que enfrenta el sector de créditos via némina. Dicho
oficio puede consultarse en https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/386329/Recomendaci_n_AMDEN.pdf. Aunque
las notas periodisticas mencionadas se refieren a casos aislados y a montos minimos, Crédito Real y los Distribuidores han
estado trabajando en la implementacion de mecanismos que buscan controlar este riesgo. Sin embargo, no puede asegurarse
que, desde la propia estructura de la bursatilizacién, Crédito Real o los Distribuidores puedan evitar que en el futuro se presenten
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este tipo de deficiencias en el proceso de originacion, en perjuicio de la situacion del Patrimonio del Fideicomiso y por lo tanto
el monto de los recursos disponibles para el pago de las obligaciones de los valores en favor de los tenedores.

3.24 Las penas convencionales establecidas en el Contrato de Servicios y los Contratos de Administracion con los
Administradores Primarios podrian no ser suficientes para resarcir los dafios ocasionados al Patrimonio del Fideicomiso.

Aunque el Contrato de Servicios y los Contratos de Administracion con los Administradores Primarios contienen penas
convencionales para el caso de que el Administrador o los Administradores Primarios incumplan con su obligacién de transmitir
al Patrimonio del Fideicomiso las cantidades que reciban de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, el cobro de
dichas penas convencionales podria no ser posible o las mismas podrian no ser suficientes para resarcir los dafios ocasionados
al Patrimonio del Fideicomiso.

3.25 Los Contratos de Crédito podran ser celebrados con base en formatos distintos a los formatos que se adjuntan al Contrato
de Factoraje.

El Contrato de Factoraje establece, como Requisito de Elegibilidad, que los Contratos de Crédito deberan ser celebrados en
términos similares a los formatos de Contratos de Crédito que se adjuntan al Contrato de Factoraje, en el entendido que en el
supuesto que dichos formatos sean modificados, el Fideicomitente debera entregar una notificacion en ese sentido al Fiduciario,
a las Agencias Calificadoras y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la modificacion,
adjuntando en su caso los nuevos formatos.
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4. OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO.

Con anterioridad a la Emision, el Fiduciario (en su caracter de fiduciario del Fideicomiso) no cuenta con valores inscritos en el
RNV.

En términos de la LMV y de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Unica, el Fiduciario tendra la obligacion
de entregar a la BIVA y a la CNBV, informacién financiera, econémica, contable, administrativa y juridica, de forma mensual
y anual, o con cualquier otra periodicidad conforme a lo que establezcan las disposiciones legales aplicables, tales como estados
financieros anuales dictaminados por el Auditor Externo del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de
divulgar periédicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad con la
LMYV y la regulacion aplicable.

En caso de que durante la vigencia de la Emisién, los pagos adeudados por algiin Deudor, o por cualquier otra Persona, en lo
individual representen 20% (veinte por ciento) o mas del saldo total de los Derechos al Cobro Transmitidos o se actualice
cualquier de los otros supuestos de dependencia total o parcial previstos en la Circular Unica, se debera proporcionar respecto
de dicho Deudor o Persona correspondiente la informacion requerida en los términos de la Circular Unica.
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5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de carécter piblico que han sido entregados a la CNBV
y ala BIVA como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y de su listado ante
la BIVA. Esta informacion se encuentra a disposicion del piblico en la BIVA, el cual se ubica en Torre Esmeralda II, Blvd. M.
Avila Camacho 36, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México (el “Centro Bursitil”), asi como en la pagina de
Internet de la BIVA (www.biva.mx) y en la pagina de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv). Copias de dicha
documentacién podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud dirigida al Fiduciario en sus
oficinas ubicadas en Montes Urales No. 540, Piso 3, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000
Ciudad de México.

La persona encargada de las relaciones con inversionistas por parte del Fideicomitente serd Renata Gonzalez Muiioz, con
domicilio ubicado en Insurgentes Sur No.730, Piso 20, Col. Del Valle Norte, Alcaldia Benito Juarez, CP.0310, Tel. (55) 5340-
5200, correo electrénico: rgonzalez(acreditoreal.com.mx, y por parte del Fiduciario serd Mauricio Rangel Laisequilla, con
domicilio en Montes Urales No. 540, Piso 3, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
Meéxico, correo electrénico: mrangelliu actinver.com.mx.

Asimismo, una vez autorizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, el Fiduciario estaré obligado
a divulgar informacién mensual y anual, o con cualquier otra periodicidad conforme a lo que establezcan las disposiciones
legales aplicables, acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos
relevantes por medio de la BIVA en términos de la legislacion bursatil aplicable, la cual estara disponible en el Centro Bursitil
y en medios electrénicos.

Cualquier Tenedor que compruebe su calidad con una constancia emitida por Indeval con antigiiedad no mayor a 60 (sesenta)
dias naturales y el listado que al efecto les expida el intermediario financiero correspondiente, podra solicitar al Representante
Comiin copia de cualquier informacién que el Representante Comiin haya recibido conforme al Fideicomiso, para lo cual
debera dirigirse a las oficinas corporativas del Representante Comtin ubicadas en Cordillera de los Andes No. 265, piso 2,
Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México.
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6. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, no se anexan a este Suplemento los estados financieros por los ultimos
tres ejercicios sociales del Fideicomitente, toda vez que las obligaciones en relacion con los valores no dependen total ni
parcialmente del Fideicomitente. La informacion financiera del Fideicomitente incluida en los Documentos de la Operacion no
fue revisada por ninglin auditor externo y Gnicamente se incluye con fines de caracter informativo.
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IL. LA OFERTA.
1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

El Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, suscribe y emite a su cargo Certificados Bursatiles Fiduciario con
las siguientes caracteristicas:

1.1 Tipo de Oferta:

Oferta publica primaria de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.2 Clave de Pizarra:

“CRELCB 19",

1.3. Nimero de Emisién al amparo del Programa:

Primera.

1.4. Monto Total Autorizado del Programa con caricter Revolvente:
$10,000,000,000.00 {diez mil millones de Pesos, 00/100 M.N.)

1.5. Vigencia del Programa:

3 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBYV.
1.6. Monto Total de la Emisién:

$750,000,000.00 (setecientos cincuenta millones de Pesas, 00/100 M.N.)

1.7. Numero de Certificados Bursitiles Fiduciarios de la Emision:
7,500,000 (siete millones quinientos mil).

1.8. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios:
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

1.9. Precio de Colocacién los Certificados Bursitiles Fiduciarios:
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

1.10.  Plazo de Vigencia de l1a Emisién:

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios contardn con un plazo legal de hasta 1,827 (mil ochocientos veintisiete) dias,
equivalentes a aproximadamente 5 (cinco) afios, contado a partir de la Fecha de la Emision.

1.11.  Calificaciones otorgadas a la presente Emision:

Para la presente Emision, el Fiduciario ha recibido de Fitch México S.A. de C.V. una calificacién de “AAA(mex)vra”. Las
calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais.
Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion
con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacion de
inversi6n por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con
las metodologias de dicha institucién calificadora.
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Para la presente Emision, el Fiduciario también ha recibido de HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA (E)” con
perspectiva estable, la cual significa que la Emision se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad
para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion antes mencionada no
constituye una recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora.

Copias de las calificaciones antes mencionadas se anexan al presente Suplemento,

1.12. Forma de Colocacion:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran colocados a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacién
discrecional a tasa inica,

1.13.  Derechos que confieren a los Tenedores:

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses, segiin corresponda,
adeudados por el Fiduciario, en los términos descritos en el Prospecto de Colocacion, en el presente Suplemento y en el Titulo,
desde 1a Fecha de la Emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

1.14. Denominacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Pesos Moneda Nacional.

1.15.  Recursos Netos que Obtendri el Fiduciario por la Emisién:

Los recursos netos que el Fiduciario obtendra de la Emision seran $728,008,612.83 (setecientos veintiocho millones ocho mil
seiscientos doce Pesos 83/100 M.N.). Los Gastos de la Emisién, que ascienden aproximadamente a $21,991,387.17 (veintiun
millones novecientos noventa y un mil trescientos ochenta y siete Pesos 17/100 M.N.), seran cubiertos con recursos
provenientes de la Emisién, conforme a lo que se establece en la Seccion “II, LA OFERTA - 4. GASTOS RELACIONADOS
CON LA OFERTA?” del presente Suplemento

1.16. Periodo de Revolvencia:

El Periodo de Revolvencia iniciara en la Fecha de la Emisién y terminara en la fecha en que ocurra primero entre (i} la Fecha
de Vencimiento de la Emisidn, o (ii) la fecha en la que ocurriere un Evento de Amortizacién Acelerada, o (iii) 1a fecha en la
que ocurriere un Evento de Incumplimiento.

1.17. Fideicomiso Emisor:

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracién y Pago No. 4217 de fecha 18 de octubre de 2019.

1.18,  Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver

1.19,  Fideicomitente:

Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.

1.20.  Fideicomisarios en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.21. Fideicomisario en Segundo Lugar:

Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.
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1.22.  Administrador:

Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada.
1.23.  Administrador Maestro:

Finacity Corporation.

1.24. Administradores Primarios:

Directodo Mexico, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E.N.R., Publiseg, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E.N.R. y Financiera Maestra, $.A.
de C.V.,SOFOM E.N.R.

1.25.  Patrimonio del Fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos, mismos que se destinaran por el Fiduciario al
cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso: a} La Aportaci6n Inicial realizada por el Fideicomitente en términos de
la Clausula 2 del Fideicomiso y demas aportaciones que se realicen de conformidad con el Fideicomiso; b) Los Derechos al
Cobro que sean transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso y que quedaran irrevocablemente afectos a los fines del mismo,
sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i) obtencién de los consentimientos que, en su caso, sea
necesario obtener, y (ii) la realizacién de las notificaciones que en su caso se requieran en términos de las leyes aplicables o de
los contratos respectivos; ¢) Los bienes, recursos o valores, en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos
mencionados en los incisos anteriores; d) Los recursos que se obtengan mediante la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios entre el publico inversionista; e) Los derechos y recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso; f) Los derechos fideicomisarios que le correspondan al Fiduciario respecto de cualquier Fideicomiso Maestro
de Cobranza; g) Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas de los activos liquidos
del Patrimonio del Fideicomiso en los términos que se autorizan en el Fideicomiso; h) Los derechos y recursos provenientes
de cualquier Contrato de Cobertura respecto del cual ¢l Fiduciario sea designado como beneficiario o respecto del cual el
Fiduciario sea contraparte; i) Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluse por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido de
que el Fideicomitente no estard obligado a realizar dichas aportaciones, y j) Los demas bienes o derechos que reciba el
Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

1.26. Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran con los recursos existentes en ¢l Patrimonio del Fideicomiso o con los
recursos derivados de una nueva Emisién al amparo del Fideicomiso. Ni el Fiduciario, ni ¢l Fideicomitente, ni otro tercero,
respaldaran con su patrimonio la presente Emision.

1.27.  Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta:

21 de octubre de 2019.

1.28.  Fecha de la Oferta:

21 de octubre de 2019.

1.29.  Fecha de Cierre de Libro.

22 de octubre de 2019.

1.30. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos:

22 de octubre de 2019.
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131.  Fecha de la Emisién:

24 de octubre de 2019.

1.32.  Fecha de Registro en la BIVA:

24 de octubre de 2019.

1.33.  Fecha de Liquidacién:

24 de octubre de 2019.

1.34.  Fecha Final de Pago de la Emisién (Fecha de Vencimiento de la Emisién:

24 de octubre de 2024 o si dicho dia fuere inhabil el Dia Habil inmediato siguiente.

1.35.  Garantia de los Certificados Bursitiles Fiduciarios:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios y por lo tanto no cuentan con garantia especifica.

1.36.  Bases para determinacién del rendimiento y calendario de pago de intereses:

1.36.1 Bases para determinacién del rendimiento:

A partir de la Fecha de la Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, o en su caso, sobre su Saldo Insoluto, a una tasa de interés que el
Representante Comiin calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de

Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™), y que regira para el Periodo de Intereses respectivo, para lo cual debera
efectuar el siguiente calculo:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de 215 (doscientos quince)
puntos base (el “Margen™), a la tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “TIIE” o
“Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacidn que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho banco, en la Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto,
dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa a un plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir 0 publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquella que publique el
Bance de México como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia, al plazo mas cercano a la duracién del Periodo de
Intereses y el dia anterior mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual (la “Tasa Sustituta™).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta, segin corresponda, capitalizada ¢ equivalente al nimero

de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:

VDE L 3y
TC = 1+( L *PLJ -1 *[36000
36000 NDE

En donde:
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TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TIIE Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o de la Tasa Sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TB=TC+M
En donde:
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.
M= Margen

Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira cambios durante el mismo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario que se incluye en la seccién denominada “Peniodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo, o si
cualquiera de dichas fechas no fuere Dia Hébil, ¢l siguiente Dia Habil, sin que esto sea considerado un incumplimiento, durante
la vigencia de la Emision; en el entendido de que el primer pago de intereses se realizara el dia que se seiala en el Titulo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computaran a partir de la Fecha de la Emisién
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses
a pagar deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente. Los calculas se efectuaran cerrindose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de intereses, el Representante Comiin utilizara la siguiente
formula:

I=VNx 75 x NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

TB =Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

El Representante Comiin, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de intereses que
corresponda, dara a conocer a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 (STIV-2) (o
cualesquiera otros medios que esta determine), y a Indeval (por escrito o cualesquiera otros medios que esta determine) vy al
Fiduciario (por escrito de manera electrénica o a través de los medios que estos determinen), el importe de los intereses
ordinarios a pagar en Pesos. Asimismo, con la misma periodicidad dara a conocer a la BIVA a través del Sistema DIV (o
cualesquiera otros medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o cualesquiera otros medios que esta determine), el
importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses,
asi como, en su caso, el importe de la amortizacién de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el Saldo Insoluto
por titulo en circulacion.
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Fiduciario hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes,
en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 a.m.

En caso de que el Fiduciario realice una o varias amortizaciones parciales anticipadas, el Representante Comuin utilizar4 la
siguiente formula para ajustar el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion:

VNA, = VNA.| - AMPA

En donde:
VNA, = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion en la Fecha de Pago.
VNA, = Valor nominal o Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacién en el Periodo de
Intereses anterior.
AMPA Monto de la amortizacidn parcial anticipada.

Al resultado que arroje la formula antes mencionada se le denominara “Saldo Insoluto™.

Para determinar el Saldo Insoluto por titulo en circulacion, el Representante Comun utilizara la siguiente formula;

VNA ¢
VNAT = -
En donde:
VNA; = Saldo Insoluto de los Certificados Bursitiles en circulacion.
VNAT = Saldo Insoluto por titulo en circulacién.
NT = Numero de titulos en circulacion.

Los calculos para determinar el Saldo Insoluto por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacién se efectuaran cerrandose a 6
(seis) decimales para efectos de la BIVA.

El Fiduciario no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de Impuestos de retencién o de cualquier impuesto
equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses es 10.15% (diez punto quince).
1.36.2 Calendario de pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran pagaderos mensualmente, el dia 24
(veinticuatro de cada mes; en el caso de que cualquiera de dichas fechas no sea Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia
Habil inmediato siguiente, calculindose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, disminuyéndose el Periodo de Intereses inmediato siguiente
en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses inmediato anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzaré en la Fecha de la Emision (incluyéndola) y terminari en la primera Fecha de Pago
de los Intereses (excluyéndola); cada Periodo de Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pago de intereses
(incluyéndola) y terminara en la Fecha de Pago de intereses (excluyéndola) siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”). El
pago de intereses se realizara en 60 (sesenta) periodos de conformidad con el calendario siguiente:

Periodo de Intereses Fecha de Pago Periodo de Intereses Fecha de Pago
1 24/11/2019 31 24/05/2022
2 24/12/2019 32 24/06/2022
3 24/01/2020 33 24/07/2022
4 24/02/2020 34 24/08/2022
5 24/03/2020 35 24/09/2022




6 24/04/2020
7 24/05/2020
8 24/06/2020
9 24/07/2020
10 24/08/2020
11 24/09/2020
12 24/10/2020
13 24/11/2020
14 24/12/2020
15 24/01/2021
16 24/02/2021
17 24/03/2021
18 24/04/2021
19 24/05/2021
20 24/06/2021
21 24/07/2021
22 24/08/2021
23 24/09/2021
24 24/10/2021
25 24/11/2021
26 24/12/2021
27 24/01/2022
28 24/02/2022
29 24/03/2022
30 24/04/2022

1.36.3 Calendario de Pagos de Principal Objetivo:
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36 24/10/2022
37 24/11/2022
38 24/12/2022
39 24/01/2023
40 24/02/2023
41 24/03/2023
42 24/04/2023
43 24/05/2023
44 24/06/2023
45 24/07/2023
46 24/08/2023
47 24/09/2023
48 24/10/2023
49 24/11/2023
50 24/12/2023
51 24/01/2024
52 24/02/2024
53 24/03/2024
54 24/04/2024
55 24/05/2024
56 24/06/2024
57 24/07/2024
58 24/08/2024
59 24/09/2024
60 24/10:2024

De conformidad con lo que se establece en el Acta de la Sesién del Comité de Emisién conforme a la cual se aprobé la Emision,
el Fiduciario podra llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso mediante ¢l pago de los Pagos de Principal Objetivo que se sefialan en la tabla siguiente, que seran
pagados en cada Fecha de Pago de intereses a partir de la Fecha de Inicio de Pago:

Periodo | Fecha de Pago Pagos de Principal Periodo | Fecha de Pago Pagos de Principal
Objetivo Objetivo
1 24/11/2021 $20,833,333.33 19 24/05/2023 $20,833,333.33
2 24/12/2021 $20,833,333.33 20 24/06/2023 $20,833,333.33
3 24/01/2022 $20,833,333.33 21 24/07/2023 $20,833,333.33
4 24/02/2022 $20,833,333.33 22 24/08/2023 $20,833,333.33
5 24/03/2022 $20,833,333.33 23 24/09/2023 $20,833,333.33
6 24/04/2022 $20,833,333.33 24 24/10/2023 $20,833,333.33
7 24/05/2022 $20,833,333.33 25 24/11/2023 $20,833,333.33
8 24/06/2022 $20,833,333.33 26 24/12/2023 $20,833,333.33
9 24/07/2022 $20,833,333.33 27 24/01/2024 $20,833,333.33
10 24/08/2022 $20,833,333.33 28 24/02/2024 $20,833,333.33
11 24/09/2022 $20,833,333.33 29 24/03/2024 $20,833,333.33
12 24/10/2022 $20,833,333.33 30 24/04/2024 $20,833,333.33
13 24/11/2022 $20,833,333.33 31 24/05/2024 $20,833,333.33
14 24/12/2022 $20,833,333.33 32 24/06/2024 $20,833,333.33
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15 24/01/2023 $20,833,333.33 33 24/07/2024 $20,833,333.33
16 24/02/2023 $20,833,333.33 34 24/08/2024 $20,833,333.33
17 24/03/2023 $20,833,333.33 35 24/09/2024 $20,833,333.33
18 24/04/2023 $20,833,333.33 36 24/10/2024 $20,833,333.45

Los Pagos de Principal Objetivo no seran obligatorios conforme al Titulo, por lo que su falta de pago no se considerara un
incumplimiento conforme al Titulo. En el caso de que cualquiera de dichas fechas no sea Dia Habil, los Pagos de Principal
Objetivo se pagarén, en su caso, el Dia Habil inmediato siguiente. Lo anterior en el entendido de que la fecha legal de
vencimiento de la Emision serd en todo caso la Fecha de Vencimiento de la Emision.

1.37. Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el total y puntual y oportuno de principal exigible de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
en sustitucion de los intereses ordinarios se devengardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios determinada para el Periodo
de Intereses que termina en la Fecha de Pago en que ocurra dicho el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales. Los
intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. En el entendido que todas las cantidades que se reciban se aplicaran
en primer termino al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio
aplicable y finalmente al saldo de principal insoluto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sera cubierta a través del Representante Comun, cuyas oficinas se
ubican en Cordillera de los Andes No. 265, piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México, mediante transferencia electrénica y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00
horas del dia en que se efectiie €l pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente.

1.38. Amortizacién de Principal:

La amortizaci6n de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo segiin se sefiale en el Titulo, en el entendido de que
el Fiduciario podra amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme lo que se establece en el
Contrato de Fideicomiso o hacer el pago parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo que se sefiala
a continuacién. A partir de la Fecha de Inicio de Pago y siempre y cuando existan recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el numeral 4 del inciso C de la Clausula § del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera realizar los Pagos de Principal Objetivo que correspondan. En caso de que no se lleve a cabo alguno de los
Pagos de Principal Objetivo en su totalidad en la Fecha de Pago de que corresponda, se actualizari el Evento de Amortizacién
Acelerada establecido en el apartado q) del numeral 2 del inciso B de la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso. En caso de
ser aplicable de conformidad con lo que se establece en la Sesion del Comité de Emision y en el Titulo, los Tenedores tendran
adicionalmente derecho a recibir la prima por pago anticipado. El Fideicomitente podra hacer aportaciones adicionales al
Patrimonio del Fideicomiso, directamente o a través de cualquier tercero, para llevar a cabo cualquier amortizacion anticipada
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas no estara obligado a ello.

De conformidad con lo que se establece en el Acta de la Sesién del Comité de Emisién conforme a la cual se aprobé la Emisién,
el Fiduciario podré llevar a cabo la amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso mediante el pago de los Pagos de Principal Objetivo que se sefialan en la tabla siguiente, que seran
pagados en cada Fecha de Pago de intereses a partir de la Fecha de Inicio de Pago:

Los Pagos de Principal Objetivo no seran obligatorios conforte al Titulo, por lo que su falta de pago no se considerara un
incumplimiento conforme al Titulo. En el caso de que cualquiera de dichas fechas no sea Dia Habil, los Pagos de Principal
Objetivo se pagardn, en su caso, el Dia Habil inmediato siguiente. Lo anterior en el entendido de que la fecha legal de
vencimiento de la Emision serd en todo caso la Fecha de Vencimiento de la Emision.
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Periodo | Fecha de Pago Pagos de Principal Periodo | Fecha de Pago Pagos de Principal
Objetivo Objetivo
1 24/11/2021 $20,833,333.33 19 24/05/2023 $20,833,333.33
2 24/12/2021 $20,833,333.33 20 24/06/2023 $20,833,333.33
3 24/01/2022 $20,833,333.33 21 24/07/2023 $20,833,333.33
4 24/02/2022 $20,833,333.33 22 24/08/2023 $20,833,333.33
5 24/03/2022 $20,833,333.33 23 24/09/2023 $20,833,333.33
6 24/04/2022 $20,833,333.33 24 24/10/2023 $20,833,333.33
7 24/05/2022 $20,833,333.33 25 24/11/2023 $20,833,333.33
8 24/06/2022 $20,833,333.33 26 24/12/2023 $20,833,333.33
9 24/07/2022 $20,833,333.33 27 24/01/2024 $20,833,333.33
10 24/08/2022 $20,833,333.33 28 24/02/2024 $20,833,333.33
11 24/09/2022 $20,833,333.33 29 24/03/2024 $20,833,333.33
12 24/10/2022 $20,833,333.33 30 24/04/2024 $20,833,333.33
13 24/11/2022 $20,833,333.33 31 24/05/2024 $20,833,333.33
14 24/12/2022 $20,833,333.33 32 24/06/2024 $20,833,333.33
15 24/01/2023 $20,833,333.33 33 24/07/2024 $20,833,333.33
16 24/02/2023 $20,833,333.33 34 24/08/2024 $20,833,333.33
17 24/03/2023 $20,833,333.33 35 24/09/2024 $20,833,333.33
18 24/04/2023 $20,833,333.33 36 24/10/2024 $20,833,333.45

1.39. Amortizacién Anticipada Voluntaria:

El Fiduciario debera amortizar anticipadamente el total del valor nominal o del Saldo Insoluto (segin dicho término se defina
en el Titulo) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de la Emisién (la “Amortizacién
Anticipada Voluntaria™), sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los Tenedores cuando
(i) el Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales efectos con al menos 7 (siete)
Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondiente,
con copia para ¢l Administrador Maestro, el Representante Comiin y las Agencias Calificadoras, en el entendido de que el
Fiduciario inicamente llevara a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria con los recursos que existan en el Patrimonio del
Fideicomiso en la fecha en que dicha amortizacion se deba llevar a cabo o (ii) se haya llevado a cabo una Emisién subsecuente
al amparo del Programa de conformidad con las instrucciones giradas al efecto por el Comité de Emisién con el propésito,
entre otros, de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En dichos casos y siempre y cuando la
Amortizacion Anticipada Voluntaria se lleve a cabo antes de la Fecha que establezca el Titulo, se debera pagar la prima por
pago anticipado que, en su caso, se haya pactado y se contenga en el Titulo. Lo anterior no sera aplicable a las amortizaciones
que se realicen como parte de los Pagos de Principal Objetivo.

1.40. Amortizacién Acelerada que Resulte de un Evento de Amortizacién Acelerada:

La amortizacién acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que resulte de un Evento de Amortizacién Acelerada,
debera realizarse en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacién
Acelerada conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que, en caso de no haber recursos suficientes en las Cuentas
y Fondos del Fideicomiso para llevar a cabo dicha amortizacion acelerada en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha
en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn amortizarse en su totalidad
en las subsecuentes Fechas de Pago hasta lograr su amortizacién total para lo cual el Fiduciario debera utilizar todos los recursos
que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las cantidades que deban destinarse al pago de los Gastos de
Mantenimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso hasta en tanto los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no hayan sido totalmente amortizados. En el entendido de que el Fiduciario notificara por escrito al Representante
Comun a mas tardar 3 (tres) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago €l importe a pagar por concepto de principal hasta
que ¢l saldo insoluto de los Certificados Bursatiles se haya pagado en su totalidad.
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141. Amortizacién que Resulte de un Evento de Incumplimiento:

Conforme a lo establecido en el numeral 4 del inciso B de la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso, ¢l saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sera declarado vencido y pagadero en forma anticipada en caso de que haya ocurrido un
Evento de Incumplimiento. En cuyo caso, el Fiduciario proceders a la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de inmediato con todos los recursos que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso hasta el pago total del
saldo insoluto, de los intereses devengados y no pagados, y demas cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, incluyendo aquellas cantidades correspondientes a Compensaciones por Pago de Impuestos.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonic del Fideicomiso en la fecha en que se decrete el vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el
Fiduciario hara pagos parciales , de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y
en el Titulo, con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el
pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en
su totalidad.

1.42. Amortizacién al Vencimiento del Plazo de los Certificados Bursaitiles Fiduciarios.

El Fiduciario debera amortizar los Certificados Bursatiles, incluyendo, en su caso, cualquier Compensacién por Pago de
Impuestos, a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emision, junto con el importe total de los intereses devengados por
el periodo correspondiente, que el Representante Comitin notifique a todas las partes, conforme a los términos y condiciones
previstos para tal efecto en la Sesion del Comité de Emision y el Titulo, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Para los
efectos antes mencionados, en la Fecha de Vencimiento de la Emision el Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades
que integren el Fondo para Pagos Mensuales, ¢l Fondo de Reserva y el Fondo General al pago de saldo total insoluto y los
intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se hara linica y exclusivamente con los recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde
éste baste y alcance. En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento de la
Emision no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hara pagos parciales, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo con los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el pago total del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

143. Amortizacién Anticipada que Resulte de una Opcién de Exclusién:

En caso de que en cualquier fecha el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea igual o menor al 10% (diez
por ciento) del monto total original de la Emisién correspondiente, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Fideicomitente, el Fiduciario debera amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, sin que
ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los Tenedores. En tal caso, el Fiduciario debera proceder
a aplicar las cantidades que integren ¢l Fondo para Pagos Mensuales, el Fondo de Reserva y el Fondo General al pago de
principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que ocurra dicha
circunstancia.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se hard tdnica y exclusivamente con los recursos liquidos
provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance. En caso de que los recursos liquidos en el
Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hard
pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el
pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en
su totalidad.

Cualquier cantidad remanente en el Patrimonio del Fideicomiso después de haber amortizado los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en su totalidad asi como haber realizado el pago de cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, y después de haber pagado cualquier obligacién hacia los Tenedores y todos aquellos
Gastos de Mantenimiento o Gastos de Emision devengados hasta la ultima Fecha de Pago, sera entregada al Fideicomitente en
su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar.
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1.44.  Amortizacién que Resulte de un Evento de Amortizacién Parcial Anticipada:

En caso de que durante el Periodo de Revolvencia las cantidades acreditadas al Fondo General lleguen a representar el 40%
(cuarenta por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, se considerard que ha ocurrido un evento de amortizacion parcial
anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (un “Evento de Amortizacién Parcial Anticipada™).

En caso de que ocurra un Evento de Amortizacién Parcial Anticipada, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que
para tales efectos reciba del Representante Comiin, con copia para las Agencias Calificadoras, debera utilizar las cantidades
acreditadas en el Fondo General para amortizar parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en
que se haya presentado el evento respectivo, el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo
establecido en el numeral 5 de la seccién C de la Cldusula 8 del Contrato de Fideicomiso. El Administrador Maestro debera
notificar por escrito al Representante Comiin en caso de que se presente y, de ser el caso, cuando se subsane un Evento de
Amortizacion Parcial Anticipada, en la fecha en que tenga conocimiento del mismo.

1.45.  Avisos de Amortizacién Anticipada:

Para cualquier amortizacidn anticipada total o parcial, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios prevista en el Titulo excepto
por las amortizaciones correspondientes a un pago programado de principal, el Fiduciario, debera divulgarlo a la BIVA a través
del Sistema DIV, tan pronto como sea posible una vez que tenga conocimiento, pero con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles
anteriores a la fecha en que se haran los pagos correspondientes. Los avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara
el pago, el importe de la amortizacién y, en su caso, de la prima a pagar, las variables utilizadas para determinar dicha prima,
y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario debera también dar aviso y
proporcionar la informacion mencionada a la CNBV, al Indeval y al Representante Comiin, por lo menos con 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacién anticipada de que se trate. Las anteriores obligaciones de
proporcionar avisos no impediran ia amortizacion acelerada de los Certificados Bursitiles Fiduciarios. Dichos avisos
contendran, como minimo, la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacién respectiva, el importe de la prima a
pagar, en su caso, las variables utilizadas para determinar dicha prima, y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios.

Para cualquier aviso de Pago de Principal Objetivo el Representante Comin, previa notificacion del Fiduciario, debera
divulgarlo a la BIVA, a la CNBV y al Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha en que se haran los
pagos correspondientes.

1.46.  Otros términos relevantes del Titulo y el Acta de la Primera Sesién del Comité de Emision:
1.46.1. Obligaciones de Dar, de Hacer y de No Hacer:

El Fiduciario tendra obligaciones de dar, hacer y no hacer derivadas y estipuladas en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso
y demds Documentos de la Operacion, entre las cuales el Fiduciario se obligara a llevar a cabo el pago del principal, de los
intereses y, en su caso, de la prima por pago anticipado, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo que
se establezca en el Titulo. El incumplimiento de dichas obligaciones por parte del Fiduciario podria generar Eventos de
Contingencia o Eventos de Amortizacidn Acelerada, conforme a lo que se establezca en el Titulo.

El Fiduciario se obliga a llevar a cabo el pago del principal, de los intereses y, en su caso, de la Prima por Pago Anticipado, de
los Certificados Bursitiles Fiduciarios de conformidad con lo que se establece en el Titulo.

Astmismo, durante el Plazo de Vigencia de la Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean totalmente
amortizados, €] Fiduciario, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, se obligara a llevar a cabo lo siguiente:

(a) Proporcionar al Representante Comun:

(i) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo que al efecto establezcan las disposiciones
legales aplicables para la entrega de informacion financiera, un ejemplar de los estados financieros del
Fideicomiso para ¢l ejercicio fiscal inmediato anterior, que incluya la informacion establecida en el Articulo
33 Fraccioén I de la Circular Unica, dictaminados por el Auditor Externo, en el entendido de que dicha
obligacion se entendera por cumplida mediante la publicacion de la informacién a la que se refiere el presente
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inciso en los medios que para dichos efectos se establezcan en la Circular Unica o mediante Ia entrega de
dicha informacidn al Representante Comiin por parte del Auditor Externo;

(1) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso al siguiente Dia Habil de aquel en que los reciba, copia de
los reportes que expida el Administrador Maestro al amparo del Contrato de Administracién; en el entendido,
de que dicha obligacion se entendera por cumplida mediante la entrega de dicha informacion al Representante
Comiin por parte del Administrador Maestro, y

(i) Cualquier otra informacion relevante y razonable relativa a la situacién financiera y del estado que guarda el
Fideicomiso, que le solicite el Representante Comiin o que deba ser entregada de conformidad con los
terminos de dicho Fideicomiso, dentro de los plazos que ahi se establezcan.

Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para adquirir del
Fideicomitente los Derechos al Cobro, y para los demas conceptos autorizados en los términos del Fideicomiso;

Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los derechos derivados de los Derechos al Cobro que adquiera o que
de cualquier manera sean afectados en el Fideicomiso por el Fideicomitente, salvo en los casos expresamente previstos
en ¢l Fideicomiso o en el Contrato de Factoraje;

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y el listado en la BIVA;

Aplicar los recursos liquidos que se obtengan del Fideicomiso, precisamente en los términos y en el orden de
aplicacion previsto en el mismo;

Mantener y llevar los registros contables que corresponden al Fideicomiso, a fin de reflejar razonablemente su posicién
financiera y los resultados de sus operaciones de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
aplicables en México;

Cumplir en todos sus términos con los términos y condiciones establecidos en (i) el Fideicomiso, {ii) el Contrato de
Factoraje, (iii) el Contrato de Administracién, (iv) el Contrato de Servicios, (v) Contrato de Administracién con los
Administradores Primarios;

Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos de la LMV y de las disposiciones
aplicables de caracter general,

Por lo que respecta a los Certificados Bursatiles Fiduciarios que sean colocados entre inversionistas que no sean
residentes en México o que no tengan un establecimiento permanente en México, en caso de que conforme a las
disposiciones legales aplicables en México deban efectuarse deducciones o retenciones del impuesto sobre la renta
respecto de cualquier pago derivado de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario pagara a los
inversionistas respectivos las cantidades adicionales que sean necesarias para que éstos reciban las cantidades netas
que hubieran recibido de no haberse efectuado dichas retenciones o deducciones.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean totalmente amortizados, el
Fiduciario, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, se obliga a abstenerse de lo siguiente:

(a)
(b)

Realizar operaciones distintas a las previstas en el Fideicomiso, y en los demas Documentos de la Operacién, y

Modificar (i) la tasa de interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, (ii) la Fecha de Vencimiento de la Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios, (iii) el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, (iv) la Fecha
de Pago, o (v) cualquier disposicién que pudiere tener un efecto material y adverso para los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sin el previo consentimiento de dichos Tenedores, salvo en aquellos casos previstos en la
Seccion “Reglas de Instalacion y Facultades de las Asambleas de Tenedores” del Titulo.

1.46.2. Lugar y Forma de Pago de Principal y de Intereses:



Los pagos de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuaran
de conformidad con lo establecido en el Titulo y el presente Suplemento, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
contra las constancias que para tales efectos expida Indeval o, en el caso del pago de intereses moratorios, a través del
Representante Comtin, mediante transferencia electronica a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario entregara el
importe a pagar a Indeval, a mds tardar a las 11:00 horas de la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que algiin pago de
principal o de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

1.46.3. Cupones:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no llevaran cupones adheridos. Indeval, en términos del articulo 282 de la LMV,
expedird constancias que acrediten los pagos de intereses y de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.47.  Eventos de Contingencia:

En el supuesto de que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se presente algin Evento de Contingencia
y el mismo no sea subsanado a mas tardar el Gltimo Dia Hébil del segundo periodo de intereses (segiin se sefiale en el Titulo)
siguiente al periodo de intereses en que dicho Evento de Contingencia se hubiere presentado, dicho Evento de Contingencia
sera considerado como un Evento de Amortizacién Acelerada, en cuyo caso dicha circunstancia deberd ser notificada al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comin y al Administrador Maestro, por cualquiera de las
partes que tenga conocimiento del mismo.

Seran Eventos de Contingencia (cada uno, un “Evento de Contingencia”™) los siguientes:

a) el retraso o incumplimiento por parte del Administrador Maestro en la entrega de los Reportes del Administrador
Maestro si dicho incumplimiento no es subsanado al término de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en
que el Fiduciario notifique al Administrador Maestro, al Fideicomitente y al Representante Comuin respecto de dicha
demora; en el entendido de que cada destinatario de los Reportes del Administrador Maestro debera dar aviso al
Fiduciario en caso de que no hubiere recibido dichos reportes en las fechas establecidas para tales efectos en el Contrato
de Administracion, y

b) el incumplimiento por parte del Fiduciario de cualquiera de sus obligacienes de hacer o de no hacer que se establezcan
en la Sesion del Comité de Emisién y en el Titulo, para lo cual bastara la notificacidén por escrito del Administrador
Maestro, del Fideicomitente o del Representante Comiin a las demas partes.

1.48. Eventos de Amortizacién Acelerada:

En el supuesto de que se presente cualquier Evento de Amortizacion Acelerada, el Administrador Maestro, o cualquier parte
que tenga conocimiento de dicho evento, notificara por escrito al Representante Comuin para que éste a su vez notifique al
Fiduciario, o en caso de que el Representante Comun tenga conocimiento de dicho evento por cualquier otro medio notifique
al Fiduciario, con copia para el Fideicomitente, que ha ocurrido un Evento de Amortizacion Acelerada y el Periodo de
Revolvencia terminara y el Fiduciario debera proceder de inmediato a la amortizacién acelerada de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. El Fiduciario deber4 informar por escrito a Indeval (por correo electronico o mediante los medios que éste indigue),
ala CNBYV (a través del STIV-2 o cualquier otro sistema que lo sustituya) y a la BIVA (a través del Sistema DIV o cualquier
otro sistema que lo sustituya) en cuanto tenga conocimiento de que ha ocurrido un Evento de Amortizacién Acelerada.

Seran eventos de amortizacion acelerada (cada uno, un “Evento de Amortizacién Acelerada’™) los siguientes:

a) encaso de que el Administrador o los Administradores Primarios hayan incumplido con la obligacidn de transferir a las
Cuentas de Ingresos la Cobranza que haya recibido el Administrador o los Administradores Primarios en los términos
establecidos en el Contrato de Servicios y el Contrato de Administracién con los Administradores Primarios y dicho
incumplimiento no sea subsanado a mas tardar el cuarto Dia Habil contado a partir de que el Administrador o los
Administradores Primarios hayan tenido conocimiento de dicha circunstancia, en el entendido de que si dicho
incumplimiento es consecuencia de un caso fortuito o fuerza mayor, el Administrador o los Administradores Primarios
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contaran con un plazo adicional de 5 (cinco) Dias Habiles para subsanar dicho incumplimiento;

en caso de que a partir de la décima tercera Fecha de Corte posterior a la Fecha de la Emision, el 100% (cien por ciento)
de las cantidades derivadas de la Cobranza correspondiente a los Derechos de Cobro Transmitidos que el Retenedor
deba pagar en las cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza o en las Cuentas de Ingresos de conformidad con las
Instrucciones al Retenedor, no sea pagado en dichas cuentas por causas imputables al Fideicomitente, segun lo determine
el Administrador Maestro en el Reporte Mensual correspondiente;

que cualquiera de las calificaciones iniciales otorgadas a los Certificados Bursatiles Fiduciarios por las Agencias
Calificadoras se reduzca a un nivel inferior a “mxAA-" o su equivalente y dicha degradacion en la calificacion persista
por un plazo superior a 6 (seis) semanas contadas a partir de la fecha de su publicacién;

en caso de que ocurra y persista algun Evento de Contingencia y el mismo no hubiere sido subsanado de conformidad
con lo establecido en el numeral 1 del inciso B de la Clausula 10 del Fideicomiso:

en caso de que en cualquier Fecha de Corte posterior a la Fecha de Inicio de Pago, el Incumplimiento Acumulado exceda
el Monto Maximo de Incumplimiento aplicable a la Fecha de Corte de que se trate y dicha circunstancia subsista en la
Fecha de Reporte Mensual del Administrador Maestro inmediata siguiente a la Fecha de Corte antes mencionada, segun
se haga constar en el Reporte Mensual del Administrador Maestro entregado en dicha Fecha de Reporte Mensual del
Administrador Maestro;

en caso de que en cualquier Fecha de Corte la Tasa de Interés Global de los Contratos de Crédito correspondientes a los
Derechos al Cobro Transmitidos que sean Derechos al Cobro Elegibles en dicha Fecha de Corte, sea menor a 25%
(veinticinco por ciento), y dicha circunstancia subsista en la Fecha de Reporte Mensual del Administrador Maestro
inmediata siguiente a la Fecha de Corte antes mencionada, segin se haga constar en el Reporte del Administrador
Maestro entregado en dicha Fecha de Reporte Mensual del Administrador Maestro;

en el caso de que se instituya por cualquier tercero un procedimiento con el fin de declarar al Fideicomitente en quiebra
o concurso mercantil; en el entendido, sin embargo, de que dicho procedimiento no constituird un Evento de
Amortizacion Acelerada st el mismo es declarado improcedente o desechado por ¢l tribunal correspondiente dentro de
los 150 (ciento cincuenta) dias naturales posteriores a la fecha en que este se hubiere iniciado;

el incumplimiento por parte del Fideicomitente o del Administrador a cualquiera de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, en cualquier aspecto de importancia, si dicho incumplimiento
continua sin ser subsanado por un periodo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de que el Fideicomitente o el
Administrador haya sido notificado por escrito respecto de dicha circunstancia;

en caso de que las declaraciones del Fideicomitente en cualquiera de los Documentos de la Operacion hayan sido falsas
0 incorrectas en cualquier aspecto de importancia;

en casc de que el Fideicomiso o el Contrato de Factoraje, asi como sus modificaciones no hayan sido inscritos en el
RUG a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, o a la fecha la que
dichos contratos sean modificados, segin sea el caso, o la Lista inicial y las Listas Periédicas no sean inscritas en el
RUG a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias hébiles siguientes a la fecha en que hubieren sido emitidas;

la terminacion anticipada del Contrato de Factoraje de conformidad con lo que se establezca en el mismo;

en caso de que se hubiere presentado un aviso de terminacién anticipada del Contrato de Administracién o del Contrato
de Servicios y al término de un plazo de 120 (ciento veinte) dias a partir de dicha notificacion (o cualquier otro plazo
aplicable de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de Administracién o en el Contrato de Servicios, segin
sea el caso), no se hubiere designado a un Administrador Maestro Sustituto o al Administrador Sustituto, no se haya
proporcionado el entrenamiente que resulte necesario, segiin sea el caso, o no se hubiere llevado a cabo una transicién
ordenada de dichos servicios a dicho Administrador Maestro Sustituto o Administrador Sustituto, segiin corresponda
conforme a lo que se establezca en los contratos respectivos;
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m) en caso de que el Fiduciario venda, ceda o de cualquier forma transfiera o disponga de los activos del Patrimonio del
Fideicomiso en violacion a lo expresamente previsto en el Fideicomiso, salvo en el caso de errores que sean subsanados
de manera oportuna conforme a lo que se establece en la Clausula 7 del Fideicomiso;

n) en caso de que el Fideicomitente instituya de manera voluntaria un procedimiento con el fin de declararse en quiebra o
concurso mercantil;

0) en caso de que se hubiere presentado y contintie un Evento de Dependencia y no se reporte a la CNBV, a la BIVA yal
publico inversionista, la informacién a que hace referencia el Titulo IV de la Circular Unica (y siempre que el Evento
de Dependencia resulte en la dependencia total o parcial del Fideicomitente, Deudor, Administrador o contraparte
conforme a los criterios contables emitidos por la CNBV); en el entendido de que a efecto de evitar que se actualice un
Evento de Dependencia, el Fideicomitente tendra el derecho, mas no la obligacion, de readquirir la totalidad o una parte
de los Derechos al Cobro Transmitidos conforme a las reglas aplicables a los Derechos al Cobro Objeto de Readquisicién
Voluntaria;

p) encaso de que la inscripcién de una Emisién en ¢l RNV, o el listado en la BIVA, se cancele por cualquier razon, y

q)} encaso de que un Pago de Principal Objetivo no se pague en su totalidad en la Fecha de Pago que corresponda conforme
al Titulo, en los términos establecidos en el numeral 4 del inciso C de la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso.

1.49. Eventos de Incumplimiento:

En caso de que se presente cualquier Evento de Incumplimiento, el Representante Comin podra decretar un vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, dando por terminado el Periodo de Revolvencia y haciendo exigible el
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha y todas las
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, incluyendo las Compensaciones por Pago de Impuestos que, en su caso,
sean aplicables. Seran eventos de incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento™) los siguientes:

a) el incumplimiento con cualquier pago oportunc de cualquier cantidad de intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o Compensaciones por Pago de Impuestos, y dichos pagos no se realizaren dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Pago que corresponda;

b) la falta de pago de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Vencimiento de la Emision, sera
un incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomiso, y en dicho caso se generaran intereses moratorios segin se
establezca en el Titulo.

1.50. Régimen Fiscal Aplicable:

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de la presente Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular. El
régimen fiscal de la presente Emision o de la inversidn en los Certificados Bursatiles Fiduciarios no ha sido validado o
verificado por las autoridades fiscales correspondientes.

1.51. Intermediarios Colocadores:
Casa de Bolsa Banorte, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupe Financiero Santander México, o sus sucesores

o causahabientes.

1.52. Representante Comviin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

}/
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ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple o sus sucesores o causahabientes.
1.53.  Sustitucion del Representante Comiin:

El Representante Comiin podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las
disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comuin debera entregar notificacion por escrito al Fideicomitente
y al Fiduciario de su intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun sucesor haya sido nombrado por los Tenedores que representen por
lo menos la mayoria del Saldo Insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dicho representante comiin
sucesor haya aceptado su nombramiento.

Conforme al articulo 220 de la LGTOC, la Asamblea de Tenedores se considerara instalada con un quérum de al menos 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burstiles Fiduciarios en circulacién y, con la aprobacién de aquellos Tenedores
que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes, en cualquier momento,
podra reemplazar al Representante Comiin mediante notificacién por escrito al mismo.

La renuncia o remocion del Representante Comuin y el nombramiento del representante comtn sucesor, segun sea ¢l caso,
surtiran efectos Unicamente al momento de la aceptacién y asuncién del cargo por parte del representante comin sucesor a su
nombramiento.

Si el Representante Comun renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para ejercer el cargo de representante
comun por cualquier razén, y un sucesor del Representante Comtn no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de
dicha circunstancia, entonces el Fiduciario debera nombrar al representante comiin sucesor.

El representante comin sucesor debera entregar la aceptacion por escrito a su nombramiento al Fiduciario, al Fideicomitente y
de ser necesario, al Representante Comun saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remocién del Representante Comiin
saliente debera surtir efectos, y el representante comun sucesor tendré todos los derechos, poderes y deberes del Representante
Comun, conforme a los Documentos de la Operacién,

Siel Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios o bienes a cualquier
institucién financiera distinta de la institucién a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacién o fusién o la
empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios sera causahabiente de los derechos y obligaciones
del Representante Comuin.

1.54.  Posibles adquirentes:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por cualquier persona fisica o moral, cuyo régimen de inversion
lo prevea expresamente.

1.55. Depositario:
S8.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
1.56. Reaperturas:

Sujeto a las condiciones del mercado, el Fiduciario tendra derecho de emitir y ofrecer piblicamente certificados bursatiles
fiduciarios adicionales a los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de la presente Emisién.

Los certificados bursatiles fiduciarios adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BIVA), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Fiduciarios (incluyendo, sin limitacién, Fecha de
Vencimiento de la Emision, tasa de interés, valor nominal o, en su caso, Saldo Insoluto). Los certificados bursétiles fiduciarios
adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
excepto en el caso en que la fecha de emisidn de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales no coincida con la fecha de
inicio de un Periodo de Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d) siguiente.
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En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios, se entenderd que los Tenedores han consentido que el
Fiduciario emita certificados bursatiles fiduciarios adicionales, por lo que la Emisién y oferta publica de los certificados
bursatiles fiduciarios adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. La
emision de certificados bursatiles fiduciarios adicionales se sujetara a lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

€)

g)

El Fiduciario podra emitir y ofrecer publicamente certificados burstiles fiduciarios adicionales, siempre y cuando: (i) las
calificaciones de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y que estas ltimas calificaciones no disminuyan (ya
sea como consecuencia del aumento en el mimero de certificados bursétiles fiduciarios en circulacién o por cualquier otra
causa), y (ii) el Fiduciario se encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones, o no exista o pueda existir
(como resultado de la emision de certificados bursatiles fiduciarios adicionales) un Evento de Amortizacion Acelerada,
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Para estos efectos, el Fiduciario tendra la obligacién de entregar al
Representante Comin, por escrito, una certificacién del cumplimiento de lo dispuesto en el presente inciso con
anterioridad a la emisidn de los certificados bursitiles fiduciarios adicionales.

El monto méaximo de certificados bursatiles fiduciarios adicionales que el Fiduciario podra emitir y ofrecer pliblicamente,
sumado al monto de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, no podra exceder ¢l Monto Total Autorizado
del Programa.

En la fecha de emision de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales, el Fiduciario, previo aviso por escrito que
realice a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion al canje correspondiente, debera canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursétiles Fiduciarios (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Fiduciarios mas los certificados bursatiles fiduciarios adicionales, y depositar dicho titulo en
Indeval. Dicho titulo hara constar dnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los
certificados bursatiles fiduciarios adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, representado por la suma del
monto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios mas el monto de los certificados bursitiles fiduciarios adicionales, (ii)
el mimero total de certificados bursatiles fiduciarios amparados por ¢l titulo, que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios mas el nimero de certificados bursatiles fiduciarios adicionales, (iii) la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y la fecha de emision de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales; (iv) el plazo
de vigencia de la Emision de los Certificados Bursitiles Fiduciarios y de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales;
el plazo de estos ultimos sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los certificados bursatiles fiduciarios
adicionales y la Fecha de Vencimiento de la Emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento de la Emisién que la de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, y (v) los montos de los Pagos de Principal Objetivo mediante los cuales se podra llevar a cabo la amortizacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que dichos montos deberan ser calculados con base en el
monto total de la emisién, representado por 1a suma del monto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas el monto de
los certificados bursitiles fiduciarios adicionales.

La emisidn de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil. En caso de que
la fecha de emisién de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales no coincida con la fecha de inicio de un Periodo
de Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los certificados bursatiles fiduciarios adicionales tendran derecho
a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién, en el entendido de
que el precio de colocacion de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales debera reflejar los intereses devengados
desde la fecha de inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y la Fecha de Pago
de intereses del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ni la emisién de los certificados bursatiles fiduciarios adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios derivado de la misma constituiran novacion.

El Fiduciario podra realizar diversas emisiones de certificados bursatiles fiduciarios adicionales sobre la Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere el Titulo, sin rebasar el Monto Total Autorizado del Programa.

Los certificados bursatiles fiduciarios adicionales podrin colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo
de las condiciones de mercado.
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1.57. Autorizacién de la CNBV:

La CNBYV, mediante oficio No. 153/12238/2019, de fecha 21 de octubre de 2019, autorizo inscripcidn preventiva en el RNV
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la difusién de la documentacion correspondiente a la presente Emision y
su oferta publica. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se encuentran inscritos en el RNV con el nlimero 3265-4.15-2019-
013-01, y listados en el listado correspondiente de la BIVA. La inscripcién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el
RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto de Colocacion y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

1.58. Legislacién:

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana aplicable.
1.59. Informacién del Comité de Emisién:

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 80, tercer parrafo, de la LIC, se constituird un Comité de Emisién. El Comité
de Emisién estara compuesto por 3 (tres) miembros designados por el Fideicomitente. Dichos miembros seran las siguientes
personas:

Carlos Enrique Ochoa Valdés
Claudia Patricia Jolly Zarazia
Antonio Pelcastre Hemandez

El cargo de los miembros del Comité de Emision serd de caracter honorifico, por lo que no recibiran emolumento alguno. El
Fideicomitente podra sustituir a cualquiera de los miembros del Comité de Emision en cualquier tiempo, mediante notificacién
escrita dirigida al Fiduciario con copia al Representante Comin.

Facultades del Comité de Emision.

Las facultades y derechos del Comité de Emisién consistiran tnica y exclusivamente en lo siguiente: (i) la autorizacion e
instruccion por escrito al Fiduciario mediante el acta respectiva para llevar a cabo las Emisiones y, en su caso, las Reaperturas
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran emitidos al amparo del Programa y en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso y demas actos relacionados con dicho Programa, las Emisiones y las Reaperturas; (ii) en caso de que la cobranza
de los Derechos al Cobro Transmitidos sean administrados por uno o varios Fideicomisos Maestros de Cobranza, instruir al
Fiduciario para que, con anterioridad a la Fecha de 1a Emision, firme todos los contratos, convenios, constancias e instrumentos
y gire todas las instrucciones que resulten necesanas, y lleve a cabo todos los demas actos que sean necesarios o convenientes
para que (a) el Fiduciario tenga el caracter de fideicomisario de los Fideicomisos Maestros de Cobranza correspondientes, o
(b} para que cualquier Fideicomiso Maestro del cual el Fiduciario sea fideicomisario sea, a su vez, fideicomisario de cualquier
otro Fideicomiso Maestro de Cobranza; (ii1) definir los términos y condiciones de las Emisiones y, en su caso, de las
Reaperturas, que no estuvieren definidos en el Fideicomiso o en los demds Documentos de la Operacion, incluyendo, de manera
enunciativa mas no limitativa, el monto de principal, la tasa de interés y demas términos, condiciones y caracteristicas de las
Emisiones y, en su caso, de las Reaperturas, siempre y cuando las mismas no afecten los derechos de los Tenedores de las
Emisiones vigentes (en el entendido de que en ningiin caso se considerara que la realizacién de una Reapertura afecta los
derechos de la Emision respecto de la cual se realice la Reapertura, siempre y cuando su monto total autorizado se encuentre
dentro del monto total autorizado del Programa); (iv) instruir al Fiduciario para que lleve a cabo la inscripcién en el RNV y la
oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran emitidos al amparo del Fideicomiso y celebre los convenios
y cualquier otro documento que sea necesario para llevar a cabo las Emisiones y, en su caso, las Reaperturas, y las
modificaciones que resulten necesarias o convenientes a los Documentos de la Operacién en relacién con dichas Emisiones y
Reaperturas, siempre y cuando las mismas no afecten los derechos de los Tenedores de las Emisiones vigentes y siempre y
cuando su monto total autorizado se encuentre dentro del monto total autorizado del Programa; (v) autorizar los Gastos de la
Emisi6n, incluyendo, las Contraprestaciones de los Administradores, los honorarios y gastos del agente estructurador, los
honorarios y gastos de los Intermediarios Colocadores, los honorarios y gastos del Fiduciario, los honorarios y gastos del



Representante Comun y los honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras que fueren necesarios para llevar a cabo las
Emisiones y, en su caso, las Reaperturas; (vi) la instruccidn por escrito al Fiduciario para pagar los gastos y honorarios
relacionados en el inciso anterior, para lo cual debera entregar al Fiduciario la informacion bancaria de las cuentas a las cuales
ha de realizar dichos pagos; (vii) determinar la fecha a partir de la cual deberan cubrirse fluctuaciones en la tasa de interés
aplicable a los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la instruccién por escrito al Fiduciario para la contratacién del Contrato de
Cobertura que corresponda y que, en su caso, sea aplicable a las Emisiones o Reaperturas; (viii) describir las cantidades
correspondientes a la deuda existente que, en su caso, el Fiduciario debera cubrir, incluyendo los gastos, impuestos, derechos
y cualesquier otras cantidades en relacién con dicha deuda que resulten necesarias para obtener la liberacion de cualesquier
Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre Derechos al Cobro y aportar dichos Derechos al Cobro al Fideicomiso, y (ix)
proporcionar instrucciones al Fiduciario para la firma de los demas Documentos de la Operacién en términos sustancialmente
similares a los de los formatos que se agregan al Fideicomiso.

Funcionamiento de| Comité de Emisidn.

El Comité de Emision funcionara de conformidad con lo que se establece a continuacién:

a)  Sesionard, en reunién personal, en la Ciudad de México, o mediante conferencia telefénica, siempre que en ella participen
todos los miembros y sus resoluciones sean confirmadas posteriormente por escrito. Las sesiones del Comité de Emisién
podrén ser convocadas en cualquier tiempo por cualquiera de sus miembros o por ¢l Fiduciario. Los miembros del Comité
de Emision deberan ser notificados con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién mediante comunicacién por
escrito que se entregue de manera personal, mediante servicio de mensajeria especializada, por correo electrénico (conla
convocatoria respectiva adjunta en formato PDF) o mediante correo certificado con acuse de recibo al tltimo domicilio
de cada miembro que tenga registrado el Fiduciario, sefialando lugar (o niimero telefénico, tratdndose de conferencia
telefonica), fecha y hora para la celebracién de la sesion. No habra necesidad de convocatoria si se encuentran reunidos
(ya sea fisicamente o mediante conferencia telefénica) todos sus miembros.

b}  Cualquicra de los miembros del Comité de Emisién podra pedir por escrito en cualquier tiempo al Fiduciario, la
convocatoria a una sesién del comité de que se trate para tratar los asuntos que indique en su peticion. En este caso, el
Fiduciario deberd convocar a una sesién dentro del término de 5 (cinco) Dias Habiles desde que haya recibido la
mencionada solicitud.

¢)  Habra quorum en cualquier sesion que haya sido debidamente convocada cuando se encuentren presentes la mayoria de
sus miembros. Presidird la reunidn, y actuard como secretario en la misma, las personas que sean designadas por la
mayoria de los presentes.

d)  Las resoluciones del Comité de Emisi6n seran validas cuando sean adoptadas por el voto afirmativo de la mayoria de sus
miembros presentes en la sesién y no contravengan las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

€) A las sesiones podrén asistir aquellas personas ajenas al mismo que sean invitadas por los integrantes del Comité de
Emision en virtud de su relacion o conocimiento de alguno de los puntos a tratar en esa sesién; en el entendido, sin
embargo, de que dichas personas tendran voz pero no voto en las resoluciones.

f)  Alinicio de cada una de las sesiones que hayan sido debidamente convocadas, los miembros del mismo que asistan a la
sesidn deberdn firmar una lista de asistencia. Al finalizar la sesién, se levantara un acta que firmaran las personas que
hayan sido designadas por la mayoria de los miembros para actuar como presidente y secretario de la sesién, la cual
contendra los acuerdos adoptados y las instrucciones precisas al Fiduciario para su cumplimiento.

g) De toda sesion se levantaré un acta. Las decisiones se haran constar en el acta correspondiente y se comunicaran al
Fiduciario mediante la entrega de un ejemplar original del acta respectiva por parte de cualquiera de los miembros del
Comité de Emisi6n, a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya verificado dicha
sesion. Un original firmado de cada una de dichas actas seré entregado a cada miembro del comité de que se trate.

b} Los miembros del Comité de Emisién podran adoptar resoluciones fuera de sesién en caso de que fueran confirmadas por
escrito por la totalidad de los miembros del Comité de Emision respecto de los asuntos de que se trate. En dicho caso, las
resoluciones confirmadas por escrito tendran los mismos efectos y seran igual de validas como si hubieren sido adoptadas
por el Comité de Emision en una sesién.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS.

El Fiduciario obtendrd en la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios contemplada en el presente Suplemento
$750,000,000.00 (setecientos cincuenta millones Pesos 00/100 M.N.}, monto del cual se deduciran los gastos relacionados con
el Programa y los Gastos de la Emision, que ascienden a $21,991,387.17 (veintiin millones novecientos noventa y un mil
trescientos ochenta y siete Pesos 17/100 M.N.}, lo que resulta en recursos netos por $728,008,612.83 (setecientos veintiocho
millones ocho mil seiscientos doce Pesos 83/100 M.N.), los cuales se destinaran:

(i) en primer lugar: para constituir los fondos que se sefialan a continuacién en el orden siguiente:

(a) en primer lugar, para constituir el Fondo de Mantenimiento, en términos de lo que se establece en la seccion D de la
Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, el cual asciende a $10,250,000.00 (diez millones doscientos cincuenta mil
Pesos 00/100 M.N.) que representa un porcentaje aproximado del 1.37% de monto total de la Emisién de Certificados
Bursatiles;

(b) en segundo lugar, las cantidades que sean necesarias para constituir el Fondo de Reserva, en términos de lo que se
establece en la seccién E de la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, el cual asciende a $31,134,375.00 (treinta y
un millones ciento treinta y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) que representa un porcentaje
aproximado de 4.15% del monto total de la Emision de Certificados Bursatiles, y

{c) en tercer lugar, las cantidades que sean necesarias para constituir el Fondo de Pagos Mensuales, en términos de lo
que se establece en la seccion F de la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, el cual asciende a $6,766,666.67 (seis
millones setecientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis Pesos 67/100 M.N.) que representa un porcentaje
aproximado de 0.90% del monto total de la Emision de Certificados Bursatiles;

(ii) en segundo lugar al pago de la Contraprestacién de los Derechos al Cobro Transmitidos en o antes de la Fecha de la
Emision, de acuerdo con lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Factoraje, la cual asciende a
$679,857,571.16 (seiscientos setenta y nueve millones ochocientos cincuenta y siete mil quinientos setenta y un Pesos 16/100
M.N.) que representa un porcentaje aproximado de 90.65% del monto total de la Emisién de Certificados Bursatiles.

El Fideicomitente destinard en su totalidad dichos recursos para llevar a cabo sus operaciones en el curso ordinario de sus
negocios y para proyectos especificos; en el entendido de que las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciario
no dependen de! Fideicomitente.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION.

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte (“Banorte”),
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA™) y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander México (“Santander” y conjuntamente con Banorte y BBVA, los “Intermediarios
Colocadores™) como intermediarios colocadores, para ofrecer los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos en términos de
la presente Emisién, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segiin se contempla en el Contrato de Colocacién. En el
entendido de que Banorte tuvo a su cargo llevar a cabo la liquidacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Los
Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sindicacion para formar un sindicato colocador para la colocacion de
los Certificados Bursatiles Fiduciario a que hace referencia el presente Suplemento. No existe relacién de negocios ni de
cualquier otro tipo entre los Intermediarios Colocadores y el Fiduciario, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso de Emision,
salvo por la participacion de los primeros como intermediarios colocadores de la Emision.

Los Certificados Burstiles Fiduciarios fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, en el cual el objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores fue acceder a una base de inversionistas
diversa, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa,
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversién
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, conforme a la legislacion
aplicable. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles Fiduciarios pudieron colocarse
entre otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como banca patrimonial e inversionistas extranjeros,
participantes en el mercado mexicano, en el entendido de que por tratarse de una oferta piblica, todos los inversionistas
participaron en igualdad de condiciones, considerando su régimen de inversién.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Intermediarios Colocadores, junto con el Fiduciario
y el Fideicomitente, realizaron varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, tuvieron contacto via telefénica con
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la formacién de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios comunes para recepcion de demanda, es
decir, via telefonica, en los teléfonos de Banorte: +52 (55) 5261 4826 y +52 (55) 5004 5267, BBVA: +52 (55) 5621 9135, +52
(55) 5621 9666 y Santander: +52 (55) 5269 8843 y al +52 (55) 5269 8792, a través de los cuales los inversionistas que asi lo
desearon pudieron ingresar sus 6rdenes de compra a partir de las 9:00 A.M. en la fecha de construccién de libro. El libro se
cerro una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinaron; en el entendido de que el libro debia cerrarse antes de
las 23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

Para la asignacidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni se
utiliz6 el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaron a través del
mecanismo de construccion de libro mediante asignacidn discrecional a tasa inica. La asignaci6n de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se llevd a cabo a discrecién del Fideicomitente, para lo cual tomé en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor ntimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se
sometieron a las pricticas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Fideicomitente y de los
Intermediarios Colocadores.

Con un Dia Habil de anticipacion a la fecha de construcci6n del libro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, es decir el 21
de octubre de 2019, el Fiduciario, a través de los Intermediarios Colocadores, envi6 al publico en general, a través del Sistema
DIV, para su publicacion en la pagina de Internet de 1a BIVA, en la siguiente direccién www.biva.mx, el aviso de oferta en el
que se describen las caracteristicas de la Emisién y oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este
Suplemento.

En la fecha de construccion de libro, es decir el 22 de octubre de 2019, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos
que contiene las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del Sistema DIV, en la pagina de
Internet de la BIVA, en la siguiente www.biva.mx.

Los Intermediarios Colocadores, asi como sus Afiliadas, mantienen y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de
negocios con el Fideicomitente y el Fiduciario. Estos le prestan al Fideicomitente y al Fiduciario diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
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prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios). Los Intermediarios
Colocadores no tienen conflicto de interés alguno con el Fiduciario y el Fideicomitente respecto de los servicios que ha
convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fiduciario, el Fideicomitente y los Intermediarios Colocadores manifiesta que sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion no suscribieron Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente Emision; a
su vez, manifiestan que algunos inversionistas adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios materia de la presente Emision, mismos que participaron en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones
con los demas inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se realizé en cumplimiento con los
lineamientos establecidos en el presente Suplemento. Adicionalmente, el Fiduciario, el Fideicomitente v los Intermediarios
Colocadores manifiestan que ninguna Persona Relacionada (segin dicho término se define en la LMV) del Fiduciario o del
Fideicomitente suscribi6 Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente Emision.

En cuanto a su distribucidn, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios fueron ofrecidos al gran publico
inversionista.

Por otro lado, no se actualizé ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa™, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004 vy,
por lo tanto, los Intermediarios Colocadores se encontraron plenamente facultados para actuar con tal caracter en la Emision
de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Banorte colocé 2,500,000 titulos, que representan el 33.34% de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. No fueron colocados
Certificados Bursatiles correspondientes a esta emision entre personas relacionadas (segin dicho término se define en la
fraccién XIX del articulo 2 de la LMV} de Banorte. BBVA colocé 2,500,000 titulos, que representan el 33.33% de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. No fueron colocados Certificados Bursatiles correspondientes a esta emisién entre
personas relacionadas (segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV) de BBVA. Santander colocé
2,500,000 titulos, que representan el 33.33% de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. No fueron colocados Certificados
Bursatiles correspondientes a esta emision entre personas relacionadas {segiin dicho término se define en la fraccién XIX del
articulo 2 de la LMV) de Santander.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios colocados a que se refiere la presente seccién, se reportan en el presente Suplemento
bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, las oérdenes fueron presentadas por los Intermediarios Colocadores,
independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios colocados, entre cada uno de los Intermediarios Colocadores se llevé en partes iguales. La comisién
correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacién y lo descrito
en la Seccion de “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con el Programa y los Gatos de la Emision ascienden en su conjunto aproximadamente a la cantidad
de $21,991,387.17 (veintiiin millones novecientos noventa y un mil trescientos ochenta y siete 17/100 M.N.). Por su parte, los
Gastos de la Emisién ascienden aproximadamente a la cantidad de $19,608,288.16 (diecinueve millones seiscientos ocho mil
doscientos ochenta y ocho Pesos 16/100 M.N.). Los principales Gastos de la Emisi6n son los siguientes:

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
gggﬁ;;“’s dela Agencia Calificadora (HR $400,000.00 $64,000.00 $464,000.00
Opinidn legal de las Agencias Calificadoras $180,000.00 $28,800.00 $208.800.00
Construccion de Libro $45,000.00 $7.200.00 $52,200.00
Pago de derechos de inscripeién en €] RNV $337,500.00 50.00 $337,500.00
Listado BIVA $80,750.00 $12,920.00 $93,670.00
Depésito en Indeval $80.00 $12.80 $92.80
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion Casa de Bolsa Banorte, S.A. de $3,837,575.00 $614,012.00 $4,451,587.00

C.V, Grupo Financiero Banorte.

Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de

C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer. $582,500.00 $93,200.00 $675,700.00

Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion Casa de Bolsa Santander, S.A. de $4.954,925.00 $792,788.00 $5.747.713.00

C.V., Grupo Financiero Santander México.

Honorarios de! Fiduciario del Fideicomiso

. $400,000.00 $64,000.00 $464,000.00
emisor
Honorarios del Representante Comin $430,000.00 $68,800.00 $498,800.00
Honorarios del Administrador Maestro $250,000.00 $0.00 $250,000.00
Gastos y honorarios del Agente Estructurador $5,703,025.36 $0.00 $5,703,025.36
Honorarios de la Agencia Calificadora (Fitch $570,000.00 $91,200.00 $661.200.00

Ratings)
TOTAL $17,771,355.36 $1,836,932.80 $19,608,288.16
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5. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones que se sefialen en el Titulo, la LMV yen lo no previsto en dicho
Titulo y la ley antes mencionada, las establecidas en la LGTOC, en lo que resulte aplicable. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo o en cualquiera de los Documentos de la Emision o en la LGTOC, ¢l Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, para que este
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles Fiduciarios; en el entendido de que el
Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta.

El Representante Comtin obrara como mandatario de los Tenedores y, por lo tanto, tendra las siguientes facultades y
obligaciones, ademas de las que le son inherentes de conformidad con las disposiciones legales aplicables y las que estén
expresamente establecidas en los Documentos de la Operacidn de los que sea parte:

a)

b}

<)

d)

g

h)

Verificar la debida constitucion del Fideicomiso y revisar en cualquier momento la existencia y el estado que guarde el
Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacién que le sea proporcionada para tales efectos;

Solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o al Administrador Maestro la informacién relacionada con los
Derechos de Cobro Transmitidos que, en la medida en la que asi se requiera, sea necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas del Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para revisar el estado que guarda la cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos y la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso;

Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo solicite, una copia de cualquier reporte que el Representante
Comun haya recibido conforme al Contrato de Fideicomiso y que no constituya informacién confidencial del
Fideicomitente (segiin este 1iltimo haya hecho del conocimiento del Representante Comun dicho caricter confidencial de
la informacién), en ¢l entendido de que, cuando constituya informacién confidencial, podra proporcionarla a cualquier
Tenedor sin que tal revelacion se considere que infringe obligacidn de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas,
que el Representante Comun debera notificar a los Tenedores que dicha informaci6n es confidencial (segin se haya hecho
del conocimiento del Representante Comun dicho caracter confidencial de la informacién por la parte que la proporciond),
en cuyo caso los Tenedores estarén obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. Para tales efectos, los Tenedores podran acreditar su tenencia de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con la constancia de depdsito emitida por Indeval y el listado que al efecto les expida el intermediario financiero
correspondiente;

Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de las Emisiones en términos de la documentacién
respectiva autorizada por las autoridades competentes;

Incluir su firma autégrafa en ¢l Titulo que ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban celebrarse con el
Fiduciario, previa instruccién, en su caso, de la Asamblea de Tenedores;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el pago de principal, intereses u otras
cantidades conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y actuar como intermediario frente al Fiduciario en su
calidad de emisor para dichos efectos, asi como llevar a cabo los demas actos que se requieran a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ¢ informar y publicar los avisos de
pago de los intereses y, en su caso, de la amortizacion de principal conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al
Fiduciario, de manera electronica; al Indeval, por escrito; a la BIVA, a través del Sisterna DIV, y a la CNBYV, a través de
STIV-2, o a través de los medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Pago comrespondiente, asi como, con la misma anticipacién, informar a la CNBYV, a través de STIV-2, yala BIVA, a
través de Sistema DIV, la Tasa de Interés Bruto Anual (segiin dicho término se defina en el Titulo de la Emisién
correspondiente) aplicable al siguiente periodo de intereses y en caso de ser aplicable, el Saldo Insoluto (segun dicho
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término se defina en el Titulo de la Emision correspondiente) aplicable al siguiente periodo de intereses por Certificado
Bursatil Fiduciario en circulacion;

j}  Facultad de publicar cualquier informacién para el publico inversionista inherente al estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso o de la propia Emision, siempre que la misma no sea informacién confidencial del Fideicomitente o de la
parte que la divulgue, segin asi haya sido indicado;

k) El Representante Comiin directamente o a través de un tercero que este iltimo designe, con carge al Patrimonio del
Fideicomiso, tendra la facultad de realizar las auditorias que sean necesarias y justificadas de manera razonable respecto
de la documentacién que ampare a los Derechos al Cobro Transmitidos, fa cual podra ser en las instalaciones del,
Administrador o Administrador Maestro. Para dichos efectos, previa notificacion por escrito en ese sentido por parte del
Representante Comiin, con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba llevarse a cabo dicha visita, el
Fiduciario, el Administrador o el Administrador Maestro daran o harn que se dé acceso a la o las personas designadas por
el Representante Comiin a las instalaciones en donde se encuentren localizados los documentos relacionados con los
Derechos al Cobro Transmitidos, en dias y horas habiles, para efectos de que se realice dicha auditoria, y

1) Las demas derivadas de las estipulaciones del Fideicomiso, el Titulo, la legislacién aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

Asimismo, el Representante Comun ejercera todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles conforme a la LGTOC,
la LMV y demas legislacién aplicable. De conformidad con el articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comuin debera
ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de los Tenedores para el pago de los intereses vencidos y no
pagados a éstos por el Fideicomiso de conformidad con el Titulo y estard obligado a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, asi como rendir cuentas del desempeiio de sus funciones
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al concluir su encargo.

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios, el
Contrato de Administracién y el Contrato de Administracién con los Administradores Primarios (excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), asi como el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso. Para ello el Representante Comun tendra derecho de solicitar la informacion y documentacién que considere
necesaria al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, a los Administradores Primarios y al Administrador Maestro, 0 a
aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio
del Fideicomiso, para verificar el cumplimiento de las obligaciones anteriormente sefialadas.

En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Administrador Maestro, los Administradores Primarios Y
dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de proporcionar y hacer que le sea proporcionada al Representante Comiin
la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior, en los plazos y periodicidad que éste ultimo les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién econdmica, contable, financiera, legal y
administrativa que se precise, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer dicha informacién del conocimiento
de los Tenedores, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en ¢l entendido,
ademas, de que el Representante Comin debera notificar a los Tenedores que dicha informacién es confidencial {segun se haya
hecho del conocimiento del Representante Comiin dicho caracter confidencial de la informacién por la parte que la
proporciond}, en cuyo caso los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma.

El Representante Comuin podri realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Administrador
Maestro y a las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo estima conveniente, una vez al afio o en cualquier momento en
que lo estime necesario, previa notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, excepto en caso de urgencia, en el que dicho
plazo de 10 (diez) Dias Habiles podra ser menor.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados, o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de



67.

Servicios o el Contrato de Administracion a cargo de las partes de los mismos, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente
al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico inversionista a través de la publicacién de un evento relevante dicho
incumplimiento, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna v sin petjuicio de la
facultad del Representante Comiin de hacer del conocimiento del publico inversionista cualesquier incumplimientos o retrasos
en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del Fideicomitente, del Administrador o el Administrador
Maestro, que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comiin, en el entendido de que tal revelacién
no se considerara que infringe obligacion de confidencialidad alguna.

Si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comiin, el propio Representante Comiin tendri la obligacién de publicar dicho evento relevante
de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante Comain,
o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho érgano, que se subcontrate a terceros especializados, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso (como Gasto de Mantenimiento) para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision referidas en los parrafos anteriores, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar, actuar o
abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea de
Tenedores, en el entendido de que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha subcontratacion, el Representante Comin
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del Fideicomiso, del titulo
correspondiente y de la legislacion aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demés obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos que anteceden, éste debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios, siempre y cuando los mismos sean razonables y se encuentren debidamente
documentados, para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de
sus obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante Comtin con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en un
plazo que no deberé de exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién. Si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes en el Patrimonio del
Fideicomiso para tales efectos, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en los demas estados de México, con relacién a
su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el Representante Comtin
no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso
de llevar a cabo dicha contratacién o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién relacionada con los Documentos de
la Operacidn que reciba, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no serd
responsable en los casos en los que el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, los Administradores Primarios, el
Administrador Maestro o el Auditor Externo, asi como sus asesores 0 cualquier persona que les preste algun servicio, actien
con dolo, negligencia, mala fe o de forma ilegal (incluyendo actos fraudulentos). El Representante Comiin no sera responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a los Documentos de la Operacién y la legislacion aplicable, con base a la informacién
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de este, seran
responsables de la suficiencia de los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento de las
obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. De igual manera no sera responsabilidad del Representante
Comiin ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado o agente de este, supervisar e} cumplimiento de los servicios
contratados del despacho de contadores o del Auditor Externo.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en cualquiera de los Documentos de la Operacion o en la LGTOC,
el Representante Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores; para evitar dudas, se
aclara que ¢l Representante Comun representa a los Tenedores de manera conjunta y no de forma individual,

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos del Fideicomiso, el Titulo o la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.
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El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagadas en su totalidad. Para que el Representante Comiin pueda cumplir con las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso y en ¢l Titulo, el Administrador Maestro, el Administrador, el Fideicomitente y el Fiduciario
deberan proporcionar al Representante Comun toda la informacién requerida en forma razonable por ¢l mismo.

Para el desempeiio de sus funciones, el Representante Comiin tendré en todos los casos en los que se requiera su consentimiento
de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, la facultad de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de otorgar
dicho consentimiento y no sera responsable por los dafios que pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacion
de dicha convocatoria.

El Representante Comiin no estara obligado en ningiin momento a pagar ningin tipo de gasto, honorario u otra cantidad con
fondos de su propio patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que le correspondan por virtud de su encargo. El
Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido de que dicha
remocion o sustitucién sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comn sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Fideicomiso (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este baste y
alcance) o, en caso de no existir recursos en el mismo, el Fideicomitente indemnizaran y sacaran en paz vy a salvo al
Representante Comun, asi como a sus funcionarios, empleados y apoderados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio,
obligacion, demanda, sentencia, transaccidn, requerimiento, gastos o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios
de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer con motivo o por consecuencia de actos realizados por el
Representante Comiin o por cualquiera de las personas referidas en cumplimiento del Fideicomiso y la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso (salvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del Representante
Comun o de cualquiera de las personas sefialadas, cuando asi lo determine en sentencia firme la autoridad judicial competente
o cuando el Representante Comin o cualquiera de las personas sefialadas lleve a cabo cualquier acto no autorizado por el
Fideicomiso o la legislacion aplicable) o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier
naturaleza en contra del Representante Comin por la defensa del Patrimonio del Fideicomisoc o en cumplimiento det
Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de
carécter local o federal, de México o extranjeras.
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6. ASAMBLEA DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

a)

b)

d)

€)

£)

La Asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV, en los articulos 218
a22] ydel 223 a 227 de Ia LGTOC, en lo que resulte aplicable, asi como por las disposiciones establecidas en el Titulo
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos y sus decisiones tomadas en términos de la legislacion
aplicable, seran vilidas respecto de todos los Tenedores, aiin los ausentes o disidentes.

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

El Fiduciario, el Fideicomitente o los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en lo individual o
conjuntamente, acrediten poseer el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién,
podran pedir al Representante Comtin que convoque a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursitiles Fiduciarios,
especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en la asamblea. El Representante Comiin deberé expedir la
convocatoria para que 1a asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periédicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que deberin tratarse
en la asamblea, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. A partir de la fecha de la convocatoria
respectiva, los documentos relacionados con los puntos que deberdn tratarse en la asamblea de Tenedores seran
conservados por el Representante Comin y podrdn ser consultados por los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Para que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se considere legalmente instalada, en virtud de
primera convocatoria, para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso g) siguiente, debern estar representados
en ella, por lo menos, los Tenedores que individual o conjuntamente acrediten la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos conforme
al mimero de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes.

Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso g) siguiente, se considerara legalmente instalada sin importar el
nimero de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios que estén representados en ella y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos computables en la asamblea respectiva, conforme al nimero de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios presentes, siempre que hubiere sido debidamente convocada.

Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando menos, aquellos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente
acrediten ser titulares del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion,
siempre que se trate de primera convocatoria, y sus decisiones deberan ser aprobadas por 1o menos por la mitad mis uno
de los votos computables en dicha Asamblea de Tenedores, conforme al nimero de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
presentes, en los siguientes casos:

(i} cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro representante comiin
que lo sustituya en sus funciones;

(ii) cuando se trate de consentir o autorizar u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario, respecto de los pagos de principal
e intereses conforme al Titulo;

(iii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o al
Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Factoraje, al Contrato de Administracién, a los Contratos de Administracién



h)

»

k)

)
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con los Administradores Primarios, al Contrato de Servicios, a los Convenios de Cesidon Inversa o al presente Titulo,
salvo que cuando el objetivo de dicha modificacion sea (1) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios o de dichos Documentos, o (2) corregir o adicionar cualquier disposicion que
resulte incongruente entre los documentos, o (3) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento
de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones impacten en el presente Titulo, el Representante Comin,
previo aviso por parte del Fiduciario con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién, debera informar a Indeval
por escrito o por los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del presente Titulo, precisando las modificaciones que motivaron dicho
canje y seiialando que las mismas no afectan, transgreden o limitan los derechos de los Tenedores. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se entenderd que los Tenedores han consentido que el
Fiduciario y el Representante Comtn lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los numerales (D, (2)y(3)
de este inciso (iii), sin la celebracion de una Asamblea de Tenedores, o

(iv) cuando deba resolverse si se determina el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso
de que se resuelva determinar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante
Comun deber4 informar por escrito y de manera oportuna a Indeval sobre dicha circunstancia, en el entendido de
que una vez vencidos los Certificados Bursétiles, ningiin pago podra realizarse a través de Indeval.

Si la Asamblea de Tenedores se refine por virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar alguno de los asuntos
sefialados en este inciso g), sus decisiones seran vélidas cualquiera que sea ¢l nimero de Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios presentes en la Asamblea de Tenedores, y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos computables en la asamblea respectiva, conforme al nimero de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
presentes.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios deberin entregar al Representante Comun las constancias de depésito que expida Indeval y el
listado de titulares que al efecto expida el intermediario correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de los cuales son titulares los Tenedores de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria
a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que
deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios podrin hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacién
aplicable.

En ningiin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquellos
Certificados Bursitiles Fiduciarios que ¢l Fiduciario o cualquier Afiliada del Fiduciario individual o conjuntamente haya
adquirido en el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara
la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comiin,
seran conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios, los cuales tendrin derecho a que, a su costa, €l Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos,

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios sera presidida por el Representante Comiin y en ella
los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios que acrediten poseer, computindose un voto por cada Certificado Bursatil
Fiduciario en circulacién que el Tenedor respectivo acredite,

No obstante lo estipulado en el presente apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores de Certificados Bursitiles Fiduciarios que acrediten representar la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.



m) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin, y a falta o imposibilidad de ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del Fiduciario.

n)  Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebraci6n retirandose
de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya
sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten.

0)  Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad
con el articulo 223 de la LGTOC.

7. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

ADMINISTRADOR, FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR
Credito Real, 8.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad No Regulada
Carlos E. Ochoa Valdés
Claudia P. Jolly Zarazua

AGENTE ESTRUCTURADOR
Finacity Corporation
Antonio Villa
Jair A, Martinez

FIDUCIARIO
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver
Mauricio Rangel Laisequilla
Karla Ivette Ruiz Barreto

INTERMEDIARIO COLOCADOR (BANORTE)
Casa de Bolsa Banorte, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Alejandro Osorio Pérez
Roberto Garcia Quezada

INTERMEDIARIO COLOCADOR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Martha Alicia Marron Sandoval
Alejandra Gonzalez Canto

INTERMEDIARIO COLOCADOR
Casa de Bolsa Santander, S.A, de C.V., Grupo Financiero Santander México
Maria Eugenia Delgadillo Marin
Francisco Javier Ortega Garza Galindo

ADMINISTRADOR MAESTRO
Finacity Corporation
Edward Henao
Jair A. Martinez

ADMINISTRADOR PRIMARIO Y DISTRIBUIDOR
Directodo Mexico, S.A.P.I. de C.V., SOFOM EN.R.
Carmen Gabriela Luquin Rubio

ADMINISTRADOR PRIMARIO Y DISTRIBUIDOR
Publiseg, S.AP.I. de C.V,, SOFOM E.N.R.
Mayra Miryam Romero Lugo
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ADMINISTRADOR PRIMARIO Y DISTRIBUIDOR
Financiera Maestra, S.A. de C.V., SOFOM E.N.R.
Juan Antonio Silva Pereda

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

Daniel'Kuri Breiia Romero de Terreros
Alvaro Sarmiento Lapiedra

La persona encargada de las relaciones con inversionistas por parte del Fideicomitente serd Renata Gonzalez Muiioz, con
domicilio ubicado en Insurgentes Sur No.730, Piso 20, Col. Del Valle Norte, Alcaldia Benito Juarez, CP.0310, Tel. (55) 5340-
5200, correo electrdnico: rronzalezia creditoreal.com.mx.




II1. LA OPERACION DE BURSATILIZACION.

1. PARTICIPANTES RELEVANTES. Las partes principales de la Emision se describen a continuacion:

LOGOTIPOS

NOMBRE

PAPEL A DESEMPENAR
EN LA TRANSACCION

CREDITO
REAL

Rebasa tus limites

Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM,
Entidad No Regulada

Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo
Lugar

Actinver

Banco Actinver, $.A., Institucion de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Actinver.

Fiduciario

BCREDITO
S REAL

Rebasa tus limites.

Crédito Real, S.A.B. de C.V_, SOFOM,
Entidad No Regulada

Administrador

/" clBanco

CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Miiltiple

Representante Comin

-
.
L]
L]

FINACITY

Finacity Corporation

Agente Estructurador

Deloitte.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C.
(miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited en México)

Auditor Externo

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Intermediario Colocador

4% BANORTE &%, ..
BBVA
Casa de Bolsa

de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A,

Intermediario Colocador




LOGOTIPOS

NOMBRE

PAPEL A DESEMPENAR
EN LA TRANSACCION

& Santander’

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México

Intermediario Colocador

KURI BRENA

SWWCHEZ UGARTE Y \ZNAR

Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar,
S.C

Despacho Externo de
Abogados

.
.....

FINACITY

Finacity Corporation

Administrador Maestro

T,

Sohuclona tu vida

Directodo México, S.API de C.V.,
SOFOM E.N.R.

Administrador Primario

c crenifiel . Publiseg, S.A.P.L de C.V., SOFOM Administrador Primario
E.N.R.
-
Financiera Maestra, S.A. de C.V., Administrador Primario
wﬂ!@ ARHARTEEN SOFOM ENR.
Deutsche Bank México, $.A., Fiduciario del Fideicomiso
Institucion de B?.nca_M'ultlpIe, Divisién Maestro de Cobranza F/1137
Deutsche Bank Flduc1ana
Deutsche Bank México, S.A., Fiduciario del Fideicomiso
Institucion de Banca Miltiple, Divisién | Maestro de Cobranza F/1291
Fiduciaria

FitchRatings

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

| § 24

Ratings™

HR Ratings de México, S.A. de C.V,

Agencia Calificadora

74.
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LOGOTIPOS NOMBRE PAPEL A DESEMPENAR
EN LA TRANSACCION
&1 GreenbergTrauri Asesor Legal de las Agencias
% | B
. & 8 Greenberg Traurig, S.C. &2 £
Calificadoras
Credito Real Fdgicomisente Carlos Ochea Direccion General Adiunta 5285 - 2340-5757 tochoa@creditorssl.com.mu
Credao Aaxl Fideicomizenta Claudis Jolly Directora de Tesorena 5285 - 5340-5200 Ixt §7BS cieRy@creditorsal com.mx
Cradio #eal Fidercomitente Antonép Pelcasire Gerenta de Cobranza 5288 - 5340-5200 Exy_ 9832 apalcastre Poreditoreal.oom mx
Crédito Real Fidcomnente Luas Calixeo LopeT Birector lurdico $2788 - 3340-5200 3xx. 9732 clopez@crediteresl.com.my
Banore colecador Alejandre Osoria Director Ejs{ytive +52 {55) S00& 5150 alajandro.osorio@banorta com
Banorte colocader Paul Terrein Asociado +52 [55) 5004 5155 SIULITHO@ DANOILE.cOM
Banorte Colotador JosE LUt Eguiha Subdirector +57 (55} 1103 £000 Ext 2104 jose.eguiczBoanorte com
Binorte Colocador Ariel Sandoval Garente +32 (55} 1105 4000 Ext. 217% haydes sandoval.martinez @ banomne.com
BAVA Colomador Martha Marmén Huad DO +52 |55} 5201 2549 i r.marrpa @ bbva.com
BAVA catocadar Rafas) sénchez vice Presisent DCM +52 (53] 56501 407 s.fanchez@bbva com
asva Colocadar Ali Padilla Analyst DCM + 52 (55) 3621 2152 ab.padifa @bbva.com
BEVA Colocador Lus Madero Head ventas +57 (85) 5521 9135 uts.madero@bbva com
ESVA Colocador Sike Romo vice Prandem Ventas +%52 /55 5621 9884 s.fomo@bbiva.com
Santanger Colotador Gerdrdo A_ DAz ExECUTiVE DaNeCTof, COM +57 |35 5280 1923 pdizz@santander.com.mx
Santander Colotador lavier Oriega Cirector + 52 |55) 5257 A318 frorega@santander: commx
Sartander Colocador Matia 2ugenia Delgadilla Dirdctet +82 (35) 5265 1320 mdelgadilo@antander com.mx
{203} 423-3830
wacity Estructurador Arrtonic vila Ianagng Darector Ml {§17) 4550073 avila@fimacry.com
m ) g ExeCutive Director, Latia {203) 423-3375
Finacity Estructurador lair A, Martunez i Ml (917 8280828 maTnez@finacty com
i s i {203 428-3507 v ]
Finacioy Eftrugturador Diege Gomez ASSOCIatE, Latin Amency Wil [208) 8108237 dgomez@Enacity com
Firaciny Egtructursdar Egal Sancher Anakyst 203 428-428-3543 esancher@finacy com
2. DESCRIPCION GENERAL.

Una descripcién general de la operacion de bursatilizacién se contiene en la Seccion “II. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION - 1. DESCRIPCION GENERAL"” del Prospecto de Colocacion.

La informacién relacionada con la tasa de interés aplicable a la presente Emision, el procedimiento y el responsable de su
calculo, asi como el origen de los recursos para el pago de los mismos, se contiene en los apartados “1.26 Fuente de Pago de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios” y “1.36. Bases para determinacién del rendimiento y calendario de pago de intereses”
de la Seccion “II. LA OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA” del presente Suplemento, respectivamente.

La informacién sobre las cuentas y los fondos del Fideicomiso, asi como su destino, saldo y, en general, la forma en la que
operaran dichos fondos, se encuentra en la Seccién “lII. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO — 2.3 Extracto de los Contratos — 2.3.1. Extracto del Fideicomiso — F. Cuentas del Patrimonio del
Fideicomiso™ del Prospecto de Colocacion.

El Fideicomiso contara con un Comité de Emision compuesto por 3 (tres) miembros designados por el Fideicomitente. Para
una descripcién detallada de la integracion, funcionamiento y facultades del Comité de Emiston, favor de consultar el apartado
“1.59 Informacién del Comité de Emision de la Seccién “II. LA OFERTA - 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA” del

presente Suplemento.
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3. MECANISMO QUE SEGUIRA EL FIDUCIARIO PARA DAR CUMPLIMIENTO A SUS OBLIGACIONES Y
EJERCER SUS FACULTADES CON OPORTUNIDAD EN TERMINOS DE LOS CONTRATOS DE LA
OPERACION.,

Para cumplir con sus obligaciones, y ejercer sus facultades derivadas de los Documentos de la Operacién de los que es parte,
el Fiduciario cuenta con procesos internos y personal especializado en cada una de sus 4reas, asi como con Sistemas
informéticos desarrollados ¢ implementados por el Fiduciario, que le permiten a su personal cumplir cabalmente con sus
actividades.

Para la administracién del Fideicomiso, el Fiduciario cuenta con un area de operacién fiduciaria encargada de gjecutar los fines
del fideicomiso. Dicha 4rea es la encargada de realizar las transferencias de recursos, abrir las cuentas bancarias a nombre del
Fiduciario, revisar los documentos que forman parte de la operacion y llevar a cabo cualquier otra actividad similar. El
Fiduciario también cuenta con un 4rea operativa y administracién fiduciaria (back office) encargada de preparar y entregar a
las otras partes o a las autoridades los reportes, asi como divulgar la informacién que le corresponde conforme al Contrato de
Fideicomiso y la legislacion aplicable. Dicha area también sera la encargada de llevar la contabilidad del Fideicomiso, cumplir
con las obligaciones fiscales y realizar actividades similares. Finalmente, el Fiduciario cuenta con un area legal, cuya funcién
es la revisién de los actos llevados a cabo en ejecucién del Fideicomiso y asegurarse de que éstos se apeguen a los Documentos
de la Emision y a la Legislacidn aplicable.

En el caso concreto, €l Contrato de Fideicomiso y el resto de los Documentos de la Operaci6n establecen la forma en la que el
Fiduciario debe cumplir con sus obligaciones y ejercer sus facultades. El Contrato de Fideicomiso establece que el
Fideicomitente encomendard al Fiduciario el puntual y debido cumplimiento de los fines del Fideicomiso, para lo cual el
Fiduciario debe llevar a cabo diversas actividades en la forma y dentro de los plazos establecidos en el mismo.

En algunos casos, para el cumplimiento de sus obligaciones, el Contrato de Fideicomiso sefiala que el Fiduciario actuara
conforme a las instrucciones y con la informacién proporcionada por el Comité de Emisién, el Fideicomitente, el Representante
Comun, el Administrador Maestro o el Administrador, segiin corresponda. Dichas instrucciones deben ser ejecutadas por el
Fiduciario en estricto apego a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y a la legislacién aplicable.

Las obligaciones del Fiduciario establecidas en los Documentos de la Operacién deben cumplirse de forma diligente, de buena
fe, de conformidad con las leyes aplicables y actuando siempre a favor de los intereses de los Tenedores. En caso de que se
presente algun incumplimiento a dichas obligaciones, tanto los Documentos de la Operacién como las disposiciones legales
aplicables prevén diversas consecuencias y sanciones para las partes que resulten responsables, incluyendo la actualizacién de
Eventos de Contingencia en términos de lo establecido en el apartado 1 del inciso B de la clausula 10 del Contrato de
Fideicomiso.

Para el gjercicio de sus facultades, el Contrato de Fideicomiso establece que el Fiduciario designara al Administrador Maestro,
a los Administradores Primarios y al Administrador como comisionistas, para que lo auxilien en el cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, mediante la prestacion de los servicios establecidos en el Contrato de Administracién, los Contratos de
Administracién con los Administradores Primarios, ¢l Contrato de Servicios y en el resto de los Documentos de la Operacion.

El Contrato de Administracion establece que el Administrador Maestro, entre otras funciones, debera preparar y enviar
periédicamente al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comiin y al Fideicomitente los Reportes de
Elegibilidad y Aforo y los Reportes Mensuales, los cuales contendran, segiin sea el caso y entre otras cosas, resiimenes de la
informacion de los Derechos al Cobro que cumplen con los Requisitos de Elegibilidad, los niveles de Aforo de la Emision, el
nivel de Incumplimiento Acumulado y la tasa de interés promedio ponderada de los Contratos de Crédito. Adicionalmente, a
través del Administrador Maestro, el Fiduciario supervisara el comportamiento de la cobranza derivada de los Derechos al
Cobro y calculara las cantidades que deban destinarse a la constitucion y reconstitucion de los fondos del Fideicomiso.

Por su parte, en caricter de comisionista del Fiduciario, el Administrador se encargara, entre otras cosas, de supervisar las
actividades de los Distribuidores y, en su caso, sustituirlos conforme a lo establecido en los Contratos de Administracién con
los Administradores Primarios; llevar a cabo todas las acciones judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes
para el puntual cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos, y mantener en depésito y custodiar los documentos originales de
los Contratos de Crédito.



Finalmente, a través de los Administradores Primarios, el Fiduciario se encargara, entre otras ¢osas, de administrar los Derechos
al Cobro Transmitidos, gestionar y Ilevar a cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos y, en general, llevar a cabo todos los actos, avisos, solicitudes y gestiones que se requieran para efectuar el cobro
oportuno de los Derechos al Cobro Transmitidos.

Cuando se trate de defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario ejercera sus facultades y cumplira con sus obligaciones
a través del otorgamiento de poderes a las Personas que le indique por escrito el Representante Comun, y estara obligado a
coadyuvar en dicha defensa.

Finalmente, el Fiduciario, a través del Auditor Externo, debera verificar que los documentos en los que conste la existencia de
los Derechos al Cobro correspondan a los Derechos al Cobro identificados en la Lista Inicial y en las Listas Periddicas, asi
como que se cuenta con aquellos documentos que sustenten el cumplimiento de los Requisitos de Elegibilidad.

De conformidad con lo establecido en el inciso H de la Clausula 3 del Contrato de Factoraje, €] Auditor Externo llevara a cabo
revisiones aleatorias y periddicas de una muestra estadisticamente representativa equivalente al 1% de los expedientes de los
Contratos de Crédito que se listan en la Lista Inicial o en las Listas Periddicas, segiin sea el caso. Los resultados de estas
revisiones seran entregados al Fiduciario, al Factorado y al Representante Comiin.
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4. PROCEDIMIENTO QUE LLEVARAN A CABO EL FIDUCIARIO Y EL REPRESENTANTE COMUN PARA
VERIFICAR QUE LAS CANTIDADES DEPOSITADAS EN LA CUENTA DE COBRANZA DEL FIDEICOMISO,
SE DERIVEN DE LOS INGRESOS GENERADOS POR LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

Para verificar el deposito de la cobranza derivada de los Derechos al Cobro Transmitidos, el Representante Comun tendra
acceso a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en términos del inciso B de la Clausula 6 del Fideicomiso, y el Fiduciario debera
entregar mensualmente al Representante Comin, copias de los estados de cuenta relativos a las cuentas bancarias que mantiene
el Fideicomiso, en los cuales se describen de manera detallada los movimientos efectuados con respecto a cada una de dichas
cuentas. Adicionalmente, conforme al Contrato de Fideicomiso, el Representante Comuin tiene la facultad de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador Maestro cualquier informacién necesaria para cumplir con sus obligaciones
bajo el Fideicomiso, incluyendo la revision del estado que guarda la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos.

Por su parte, el Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso y fideicomisario del Fideicomiso Maestro de Cobranza niimero
F/1137, contara con acceso a consulta electronica a las cuentas de dichos fideicomisos en las que se depositara toda la cobranza.
Adicionalmente, en términos de los Documentos de la Operacion, el Fiduciario designard al Administrador Maestro como
comisionista para que lo auxilie en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el inciso d) del apartado C de la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso y en el inciso
c) de la Clausula 4 del Contrato de Administracion, el Administrador Maestro supervisara que los Cobros que se reciban en las
Cuentas de Ingresos del Fideicomiso y en las cuentas de los Fideicomisos Maestros de Cobranza correspondan a los Derechos
al Cobro Transmitidos. Para cumplir con sus actividades, el Administrador Maestro tendra acceso a las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso de Emision en términos del inciso B de la Clausula 6 del Fideicomiso, y a las cuentas del Fideicomiso Maestro de
Cobranza F/1137 en términos del inciso b) de la Clausula Sexta del Fideicomiso Maestro de Cobranza F/1137.

Para verificar que la cobranza de los Derechos al Cobro haya sido efectivamente recibida por el Fideicomiso, el Administrador
Maestro dard seguimiento a las cantidades recibidas tanto en el Fideicomiso Emisor, como el Fideicomiso Maestro de Cobranza
F/1137, y confirmara que dichas cantidades coinciden con la informacién relacionada con el pago de los Derechos al Cobro
generada por los sistemas de Financiera Maestra y Crédito Real y entregada al Administrador Maestro por Crédito Real a través
de los Reportes de la Cartera (como dicho término se define en el Contrato de Administracion).

Como resultado de su revision, el Administrador Maestro incluira la informacién relacionada con la cobranza de los Derechos
al Cobro Transmitidos en sus Reportes Mensuales. En dichos reportes, el Administrador Maestro identificara, entre otras cosas,
las cantidades de efectivo recibidas en cada una de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso; los movimientos de las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso; a los fideicomisarios de los Fideicomisos Maestros de Cobranza, y la cobranza correspondiente al
principal e intereses de los Derechos al Cobro Transmitidos.
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5. EL PROCEDIMIENTO QUE SEGUIRA EL REPRESENTANTE COMUN PARA VERIFICAR LA EFECTIVA
TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO QUE SE CONSTITUYAN COMO PARTE DEL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO.

Conforme al inciso B de la Clausula 3 del Contrato de Factoraje, los Derechos al Cobro serén transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso a través de su identificacion en la Lista Inicial o en las Listas Periddicas, segiin sea el caso, y de la entrega de
dichas listas al Fiduciario. De conformidad con lo establecido en el articulo 426 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y en el propio Contrato de Factoraje, la trasmision de los Derechos al Cobro surtiré efectos frente a terceros a partir de
su inscripcion en el RUG, lo cual se llevari a cabo de conformidad con lo establecido en el apartado 3 del inciso E de la clausula
3 del Contrato de Factoraje.

El Representante Comiin podra verificar que los Derechos al Cobro fueron transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso al
verificar la suscripcién del Contrato de Factoraje, el cual incluira como anexo la Lista Inicial, y la suscripcion de las Listas
Periddicas. Adicionalmente, el Representante Comun podra verificar que la transmisién de los Derechos al Cobro haya surtido
efectos frente a terceros, ya que el Fiduciario estar4 obligado a enviarle copia de las constancias del RUG en las que consta la
inscripcidn, conforme a lo establecido en el inciso p) de la Clausula 15 del Contrato de Fideicomiso. Independientemente de lo
anterior, en cualquier momento el Representante Comun podré confirmar que los Derechos al Cobro fueron inscritos en el
RUG a través de internet, ya que es posible acceder a las inscripciones en el RUG a través de su pagina de Internet,

Adicionalmente, el Administrador Maestro entregara al Representante Comun los Reportes de Elegibilidad y Aforo que
incluiran informacién relacionada con los Derechos al Cobro Transmitidos y su inscripeién en el RUG. En caso de que el
Contrato de Factoraje, el Contrato de Fideicomiso, la Lista Inicial o las Listas Periédicas no hayan sido inscritas en el RUG
dentro de los plazos establecidos en los Documentos de la Operacion, se actualizara el Evento de Amortizacién Acelerada
establecido en el inciso j} del apartado 2 de la seccién B de la clausula 10 del Contrato de Fideicomiso y se procedera a la
amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Finalmente, para verificar que efectivamente se hayan cumplido los requisitos necesarios para que la transmision de los
Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso surta efectos, el Representante Comun tiene las siguientes obligaciones y
facultades, entre otras:

Verificar la debida constitucién del Fideicomiso y revisar en cualquier momento la existencia y el estado que guarde el
Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacién que le sea proporcionada para tales efectos, conforme a lo establecido
en el inciso a) del parrafo tercero de la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso;

Solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o al Administrador Maestro la informacién relacionada con los
Derechos al Cobro Transmitidos que, en la medida en la que asi se requiera, sea necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas del Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para revisar el estado que guarda la cobranza de los Derechos al Cobro
Transmitidos y la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a lo establecido en el inciso b) del parrafo
tercero de la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso, y

La facultad de, directamente o a través de un tercero que designe, realizar las auditorias que sean necesarias y justificadas de
manera razonable respecto de la documentacién que ampare a los Derechos al Cobro Transmitidos, conforme a lo establecido
en el inciso 1) del parrafo tercero de la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso.
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6. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

El Patrimonio del Fideicomiso constituye un patrimonio separado, independiente y auténomo del patrimonio de Crédito Real
y esta dedicado primordialmente a satisfacer las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
mediante el Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso no forma parte del patrimonio de la institucién bancaria que actia en
caracter de Fiduciario.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos, mismos que se destinaran por el Fiduciario al
cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso:

a) La Aportacion Inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la Clausula 2 del Fideicomiso y demas
aportaciones que se realicen de conformidad con el Fideicomiso;

b)  Los Derechos al Cobro que sean transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso y que quedaran irrevocablemente afectos
a los fines del mismo, sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i) obtencién de los
consentimientos que, en su caso, sea necesario obtener, y (ii) la realizacion de las notificaciones que en su caso se
requieran en términos de las leyes aplicables o de los contratos respectivos;

¢) Los bienes, recursos o valores, en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en los
incisos anteriores;

d) Los recursos que se obtengan mediante la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el publico
inversionista;

€) Los derechos y recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso:

f)  Los derechos fideicomisarios que le correspondan al Fiduciario respecto de cualquier Fideicomiso Maestro de
Cobranza,

g) Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas de los activos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso en los términos que se autorizan en el Fideicomiso;

h}  Los derechos y recursos provenientes de cualquier Contrato de Cobertura respecto del cual el Fiduciario sea designado
como beneficiario o respecto del cual el Fiduciario sea contraparte;

i) Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido de que el
Fideicomitente no estara obligado a realizar dichas aportaciones, y

j)  Los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como
consecuencia de ello.

6.1. Descripcion de los Derechos al Cobro.

Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contratos de Crédito con Descuento celebrados entre los Distribuidores, en caracter
de acreditantes, y los Pensionados y Jubilados, en caracter de acreditados. Dichos contratos establecen que e! Retenedor
realizara los pagos de los intereses y del principal, a nombre de los Clientes, con una porcién de las cantidades que el Retenedor
pague al Cliente como pension o jubilacién. Por su parte, los Clientes autorizan e instruyen en forma irrevocable al Retenedor
a realizar dichas retenciones y pagos a través de las Autorizaciones de Descuento.

Como parte del proceso de originacién, los Distribuidores han celebrado Convenios de Colaboracién que les permiten
promocionar y otorgar créditos a los Pensionados y Jubilados. A continuacién se muestra graficamente el proceso de
originacién de los Derechos al Cobro.



=  Edad minima 18 afios
o *  Edad méxima para Penslonades Ley BD afos 11 mesas

Para jubilados o pensionados de 75 afios, 11 meses o mas, los
plazos a elegir seran conforme fa siguiente tabla:

*  Jubilados o pensionados menores de 75 afos 11 meses, podrén

elegir ¢ plazo auterizado sl distribuid
*  Sedeben uf morito minimo de $2,000 hasta $350,000
i B
79 s 1 meses e
78 afios 11 mases Hasta 24 mesas
77 afics 12 meses Hasta 36 mesas
76 afios 11 meses Hasta 48 mases
75 aiias 11 meses Hasta 60 meses

Para ca'cular la capacidad de pago se utiliza ia

Aprobacidn del siguiente formula

producto, 50.00%

de las solicitudes Capacidad de pago = (Percepciones fijas —
ingresadas Total de Deducciones) * 30%

Plazo de Pagos

De aaierdo 3 los Contratos de Cridito entre los Oistrbuidores y s aceditados, las
fechas de pago son las siguientes:

© Finantera Maastra: Los Clicntas estin obligndos a pagar en las fechas enlas que
el Retenedor realice s papo de la pensién o jubiladén ded Qliente.

i Wondioero: La fecha de pago &5 13 fechs on la que of Deudor debe pagar ks
Parcialidades, la cualseindica en la cardtuladel ¢

Publiseg: En virtud de lo anterior, |a fecha de pago ¢ la fecha en 12 que o
Deudor debe pagarilas Pardaidades, la cual aenlacard ded

Los plazos originales de pago de un cridito de némina {induyendo los créditos de la
cartera de pensionados/jubifadcs) entran en vigencia a parir dd primer page hecho por
o deudor {3 travis dd IMSS) ¥ v 2 parir de la fecha amndo se sprueba v $rma o
contrato de crédito; por 1o tanto, ef calendario de amortizacién de crédito puede tener
fechas de pagos que exceden 60 meses desde la fecha de firma del contrato de crédito,

Tipicamente &l IMSS s tarda en promedio 3 mases o wibs para Bevar acabo o procso
adrinistrativey hacer el primer descuento de némina de nuevos créditos.

Una wez hecho af primer desaianto, los pagos subsecuentes se deben hacer de acuerdo
2l ndevero de pagos acordados en el de crédho del pré

L3 morosidad de la cartera se mide al fin de cada mes contable a partir ded Gerve
contabie del mes cuandose recibe o primer pago.

Fara benefido de la estructura, uno de los requisitos de degibilidad & que un crédito
debe haber recibido pov lo menos un pago para que pueda transtitirse al patrimonio dd
Fideicomiso Emisor ya que es a partir de Ja fecha del primer pago que se establece of
calendariode las fechas depago subsecuentes.

Ejemplo de lo Estipulado en los Contratos:

3. LUGAR 'Y FORMA DE PAGO-- Las partes convienen que,
&n wwtud de que e Cliente labora o recibe su pensitn de iguna
Dependencia, Secretarla, Instso, Organsmo u Organo,
centraizado o descentralizado, federa, estatal o municipd,
del poder epecutivo, Jegisiativo o judcial (en lo sucesivo, la
Dependencia’), los pagos de las Parvalidades se realizardn
oon cargo a la ndmma o pensiin def Cliente, para lo cuadl &
Chenle emitiré un mandato especial da pago (en lo suceshvo, ef
"Mandato Especial de Pago’), mediante el cudl nstruird en forma
wevocable ala Dependencia, para que ésta a cuenta y niego del
Cliente, y del sueldo o pension que éste percbe, entrague todos
y cada uno de los montos de kas Parcialidades a FINANCIERA
MAESTRA, mediante depdsito o ransferencia electrdnica a la
cuenta nimern (91649647, CLABE (42180001916496479,
& nombye de Deutsche Bank México, SA Financiera Maestra,
SA, F1291. de la institucitn de crédito BBVA Bancomer, SA
{en lo sucestvo, la “Cuenta del Fideicomisa™. Lo antenor en virtud
del acuerdo que bene celebrade FINANCIERA MAESTRA y I
Dependencia a ese respecto Dicho Mandato Especal de Pago
se agrega d Contrato como Anen 1, y forma parte mitegrante del
msmo Bl pago de ks pnmera Paroabdad deberd realizarse en
cualquer dia del plazo de 90 (noventa) dias naturales, contado a
partr def dia naturd siguente al 5° {quinto) dia hébd postenor ol
dia en el que sea celebrado el Contalo La pamera fecha de pago
serd ia mcboada en la Cardtus

1.

En virtud de que los créditos son ofertados al publico en general, la colocacion de cartera puede generar riesgos propios de la
originacién de crédito por la intervencién de los promotores de los Distribuidores. Aunque tales riesgos representan no mas del
0.5% del total de la cartera global de créditos de los factorados de Crédito Real, con el objetivo de mitigar el riesgo en la
originacion, se realizan validaciones documentales en cada una de las etapas que conforman el otorgamiento de Créditos, en
apego al Manual de politicas generales para créditos de némina publica de Crédito Real. en el cual se establecen los requisitos
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indispensables para la integracion de un expediente y la adquisicion de un Crédito. A continuacién, se describen los procesos
de verificacion de documentos que se llevan a cabo:

1. Durante la prospeccion, es requisito indispensable que el cliente presente original y copia de los siguientes
documentos: identificacion oficial, comprobante de ingresos y comprobante de domicilio reciente, mismos que
deberan ser cotejados contra original. En adicién, el Cliente deberi firmar la solicitud de crédito, contrato ¥
documentos requeridos.

2. Enanlisis de crédito, como primer paso se realiza revision de la solicitud firmada por el Cliente, con el fin de asegurar
que los datos requeridos se encuentren debidamente llenados: nombre, datos demograficos, RFC, fecha de nacimiento,
datos del empleo e ingresos.

3. Una vez revisado el llenado completo de la solicitud, se realiza un cotejo contra la documentacién del Cliente, con el
propdsito de validar que no existan inconsistencias en la informacién proporcionada. Para verificar la legitimidad y
vigencia de la documentacion proporcionada, se realiza revision en paginas de apoyo de listas nominales del Instituto
Nacional Electoral (INE), consulta de cedulas profesionales o consulta de pasaportes en Secretaria de Relaciones
Exteriores, asi como revision visual de los candados de seguridad en la identificacién recibida para el tramite.

4. Los datos de la dependencia en la que labora el cliente, plaza presupuestal, antigiiedad e ingresos declarados en
solicitud son revisados contra la informacion contenida en recibo de ndmina, con lo cual se realiza el calculo de
capacidad de pago del cliente.

5. Posterior al proceso de andlisis, se realiza la entrega del expediente fisico a Crédito Real de acuerdo con las politicas
establecidas por el drea de logistica y compras, proceso durante el cual se realiza nuevamente una validacién para
confirmar que los expedientes estan completos.

6. La entrega de recursos al acreditado se realiza mediante transferencia a cuentas validadas del acreditado, o bien,
entrega de recursos en ventanilla bancaria mediante Dispersion Automatizada de Pagos, previa identificacién en
sucursal bancaria.

En relacién con el proceso de retencidn y pago de los Derechos al Cobro, una vez que se celebran los Contratos de Crédito, el
Distribuidor que corresponda ingresa el monto de los descuentos a las pensiones de los Pensionados y Jubilados que seran
necesarios para pagar los créditos correspondientes en un portal de Internet disefiado por el Retenedor para tales efectos. Al
cierre de cada mes, el Retenedor realiza los descuentos correspondientes y los deposita en el Fideicomiso F/1291 o en el
Fideicomiso F11/37, segin corresponda, y posteriormente, envia al Distribuidor una lista de los descuentos a las pensiones
programados para el siguiente mes. La cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos adquiridos por el Fideicomitente de
Directodo México, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E N.R. y Publiseg, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E.N.R. sera recibida en las cuentas
bancarias abiertas por Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso F/1137. Por su parte, la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos adquiridos por el
Fideicomitente de Financiera Maestra, S.A. de C.V. seré (i) en primer lugar recibida en las cuentas bancarias abiertas por
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
F/1291 y (ii) posteriormente transmitida de las cuentas del Fideicomiso F/1291 a las cuentas del Fideicomiso F/1137.

A continuacion se muestra de manera grafica algunas de las caracteristicas mas importantes de los Derechos al Cobro.
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Descripcicndel Producto.

Recolecdén Cobrarza

+ Préstamos personales de fondos
otorgados principalmente a | - b L Mk (+X@  AGencies qubsmamentales

GOBJERNOG DE

empleados, jUbiladOS Yy CREDITO REAL ¢ = — mEes

pensionados del sector
piblico estatal y federal SO irgreca por eacts
sindicalizados. 0% Riesgo compartido

Presenciaen todo México
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P prasase @0—:—-:--.— | Poroeime de clery vy

ety [stwmetors & la compaila besacn o0 la infom acidn de AMDEN. Con sfommas financiero a dorvabre de 2000
Es conveniente tener en cuenta que no se considera relevante incluir una clasificacion por Deudor, toda vez que la cartera de
Derechos al Cobro se encuentra pulverizada y que se incluye como Requisito de Elegibilidad que el Valor Nominal de un
Derecho al Cobro Elegible a ser transmitido al Patrimonio del Fideicomiso de que sumado al Valor Nominal de todos los
Derechos al Cobro Elegibles a cargo de un mismo Cliente no rebase el 3.5% (tres punto cinco por ciento) del Valor Nominal
total de los Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso.

No existiran restricciones o requerimientos respecto de los flujos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, salvo
que los Derechos al Cobro cumplan con los Requisitos de Elegibilidad que se establecen en el Contrato de Factoraje. Para que
cualquier Derecho al Cobro pueda ser considerado como un Derecho al Cobro Elegible conforme al Contrato de Factoraje, al
momento de ser transmitido al Patrimonio del Fideicomiso, dicho Derecho al Cobro deberd cumplir los Requisitos de
Elegibilidad que se establecen a continuaci6n, excepto en el caso de los Derechos al Cobro que se describen en la Lista Inicial
o en las Listas Periddicas, respecto de los cuales el Factorado no estara obligade a que los mismos cumplan con los Requisitos
de Elegibilidad que se establecen en los numerales 19, 21 y 22; en el entendido de que dichos Derechos al Cobro no serin
considerados como Derechos al Cobro Elegibles mientras no cumplan con todos los Requisitos de Elegibilidad. Los Requisitos
de Elegibilidad seran verificados en cada Fecha de Determinacién por el Administrador Maestro:

1. Que el Contrato de Crédito respectivo se haya celebrado con Pensionados y Jubilados en territorio mexicano;
2. Que el Contrato de Crédito respectivo exista y sea legalmente valido y exigible;
3. Que el Derecho al Cobro no sea un Derecho al Cobro Incumplido;

4. Que el Derecho al Cobro no sea un Derecho al Cobro Moroso, ni provenga de un Contrato de Crédito del que el
Administrador tenga conocimiento de que es un Contrato de Crédito en Suspension de Pagos;

5. Que el Derecho al Cobro se encuentre denominado en Pesos y sea pagadero en exhibiciones periddicas de principal,
intereses e [VA sobre intereses;

6. Que no se trate de un Derecho al Cobro derivado de un Contrato de Crédito que establezca, en el cuerpo del Contrato
de Crédito o la caratula de dicho Contrato de Crédito, segin sea el caso, un plazo del crédito menor a 3 (tres) meses,
ni superior a 60 (sesenta) meses;

7. Que el Contrato de Crédito respectivo se haya otorgado con relacién a un Contrato de Crédito similar a los formatos
de contrato que se adjuntan al Contrato de Factoraje como Anexo “C”; en el entendido que en el supuesto que dichos
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formatos sea modificados, el Fideicomitente inicamente debera entregar una notificacién en ese sentido al Fiduciario,
a las Agencias Calificadoras y al Representante Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles sigitientes a la
modificacién, adjuntando en su caso los nuevos formatos;

Que el Derecho al Cobro haya sido originado o adquirido por el Fideicomitente, y cumpla, en todos sus aspectos
sustanciales, con los criterios y politicas de crédito del Fideicomitente vigentes en la fecha de transmisién al
Fideicomiso, cuyo resumen se adjunta al Contrato de Servicios;

Que el Fideicomitente no tenga conocimiento de que el Pensionado o Jubilado correspondiente se encuentre sujeto a
cualquier procedimiento de insolvencia, concursal o de quiebra o cualquier procedimiento similar que en su caso, le
sea aplicable;

Que el Derecho al Cobro no contravenga ninguna ley o reglamento aplicable;

Que el Contrato de Crédito, junto con las facturas, documentos, instrumentos o titulos que amparan o den origen al
Derecho al Cobro respectivo, segiin sea el caso, relativo a dicho Derecho al Cobro sea suficiente para ejercer accion
Judicial en contra del Deudor respectivo, y que el Administrador mantenga, en su calidad de depositario, los originales
de dicho Contrato de Crédito y las facturas, documentos, instrumentos o titulos que amparan o den origen al Derecho
al Cobro respectivo, segin sea el caso;

Que los derechos del Factorado sobre el Derecho al Cobro de que se trate se encuentren libres de cualquier Gravamen,
y que en la fecha en que sea transmitido conforme al Contrato de Factoraje, el Deudor correspondiente no tenga
derecho a compensacion o reclamacion alguna en contra del Factorado;

Que al momento en ¢l que el Derecho al Cobro sea transmitido al Patrimonio del Fideicomiso, el Pensionado o
Jubilado del Derecho al Cobro tenga una edad que se encuentre entre 18 (dieciocho) afios y 81 (ochenta y un) afios
y 60 (sesenta) dias; en el entendido de que para el calculo del Aforo tinicamente se considerara como elegible la
porcion del Valor Nominal del Derecho al Cobro que corresponda al monto insoluto de principal que el Cliente deba
pagar antes de cumplir 81 (ochenta y un) afios y 60 (sesenta) dias de edad;

Que inmediatamente antes de la transmision del Derecho al Cobro al Fideicomiso, el Fideicomitente sea el tinico y
legal propietario de dicho Derecho al Cobro y, al momento de su transmisién, el mismo se encuentre libre de cualquier
gravamen, limitacion o restriccién de dominio o derechos de terceros;

Que el Derecho al Cobro no haya sido originado y no se encuentre sujeto a las leyes o reglamentos de cualquier
jurisdiccién conforme a las cuales seria ilegal o estaria prohibido ceder, transferir o enajenar la propiedad de dicho
Derecho al Cobro en los términos de los Documentos de la Operacion:

Que el Deudor del Derecho al Cobro sea un Jubilado o Pensionado que hubiere trabajado en alguna empresa
perteneciente al sector privado o piiblico y estuviere jubilado o pensionado por el Instituto Mexicano del Seguro
Social;

Que el Derecho al Cobro esté relacionado a un Convenio de Colaboracion vigente y el Retenedor haya recibido una
Autorizacion de Descuento por parte del Pensionado o Jubilado, en el entendido que bajo cualquier Convenio de
Colaboracion, el Retenedor ser el nico que podra llevar a cabo las retenciones de las pensiones o jubilaciones
relativas a las amortizaciones periddicas bajo cada Contrato de Crédito;

Que el Derecho al Cobro cuente con al menos 1 (un) pago realizado al amparo del Contrato de Crédito respectivo;

Que la transmisién al Patrimonio del Fideicomiso del Derecho al Cobro de que se trate sea inscrita en el RUG, en
el entendido de que este requisito se podré cumplir con posterioridad a la fecha en que el Derecho al Cobro de que
se trate haya sido transmitido al Patrimonio del Fideicomiso, pero en caso de que dicho requisito no haya sido
cumplido a més tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de la Lista Inicial o la Lista
Periddica en la que se haga constar la transmisién del Derecho al Cobro respectivo, entonces dicho Derecho al Cobro
dejara de ser considerado como un Derecho Elegible;
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20.  Que la tasa de interes del Crédito cuyos Derechos de Cobro pretendan aportarse al Fideicomiso sea igual o mayor al
20% (veinte por ciento);

21.  Que el Valor Nominal del Derecho al Cobro Elegible de que se trate sumado al Valor Nominal de todos los Derechos
al Cobro Elegibles a cargo de un mismo Cliente no rebase el 3.5% (tres punto cinco por ciento) del Valor Nominal
total de los Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido de que solo se
considerara como Elegible, la porcidén del Valor Nominal del Derecho al Cobro Elegible que no rebase el 3.5% (tres
punto cinco por ciento) del Valor Nominal total de los Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso, y

22.  Que el Valor Nominal del Derecho al Cobro Elegible de que se trate sumado al Valor Nominal de todos los Derechos
al Cobro Elegibles que deriven de Contratos de Crédito otorgados a Clientes que residan en la misma entidad
federativa de México en la que resida el Cliente que sea deudor del Derecho al Cobro de que se trate, no represente
mas del 35% (treinta y cinco por ciento) del Valor Nominal total de los Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido de que solo se considerara como Elegible, la porcién del Valor Nominal
del Derecho al Cobro Elegible que no rebase el 35% (treinta y cinco por ciento) del Valor Nominal total de los
Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso.

El Factorado sera responsable por la exactitud de la informacién que proporcione al Administrador Maestro para la
determinacion de la elegibilidad de los Derechos al Cobro conforme a lo anterior.

6.1.1. Caracteristicas de los Contratos de Crédito.

En términos generales, las caracteristicas de los Contratos de Crédito con Descuento son las siguientes:
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dientes (distribuidor) o L T
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.V“Mhd“mud drputes Para jubilados o pensionados de 75 afios, 11 meses o mis, has
- a ] e 753
Ims::‘;dw ons plamsa elegirserinconforme la siguente tablx

| .FoMeo de la operacién
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e back v Y

op de 75 3508, 11 meses, podrin

Vsl Tew darerl
elepr D
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Cattera por sector.

Participacién de Mercado.
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[
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DESCENTRALIZADOS
® OTROS

Los plazos de los Contratos de Crédito con Descuento dependen de la edad de los Pensionados y Jubilados conforme a la
siguiente tabla.

Plizo maximo

79 afios 11 meses Hasta 12 meses
78 afios 11 meses Hasta 24 meses
77 aiios 11 meses Hasta 36 meses
76 aiios 11 meses Hasta 48 meses
75 afios 11 meses Hasta 60 meses

Al 21 de octubre de 2019, los Derechos al Cobro Transmitidos tienen las caracteristicas que se describen a continuacién:

Nimero de Contratos de Crédito Transmitidos: 17,574
Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $1,002,169,456.31
Monto Promedio Original Ponderado de los Derechos al Cobro Transmitidos

N $57,025.69
{Saldo de Principal):
Mfmtf) Maximo Original de los Derechos al Cobro Transmitidos (Saldo de $350,001.29
Principal):
Monto Minimo Original de los Derechos al Cobre Transmitidos (Saldo de

N $1,619.28
Principal):
Plazo Promedio Original de los Derechos al Cobro Transmitidos: 57.70 Meses
Plazo Maximo Original los Derechos al Cobro Transmitidos: 60.00 Meses
Plazo Minimo Original los Derechos al Cobro Transmitidos: 24.00 Meses
Tasa de Interés Anual Promedic Ponderada los Derechos al Cobro o
o 31.76%

Transmitidos:
Tasa de Interés Anual Maxima los Derechos al Cobro Transmitidos: 50.11%
Tasa de Interés Anual Minima los Derechos al Cobro Transmitidos: 28.12%
Saldo Insoluto de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $893,039,445.67
Monto Promedio del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos

L Y $50,815.95
{Saldo de Principal):
Monto Max[mq del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos $331,700.91
(Saldo de Principal):
Monto Minimo del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Transmitidos

L $958.75
(Saldo de Principal):
Plazo Remanente Promedio de los Derechos al Cobro Transmitidos: 44.08 Meses
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Plazo Remanente Méximo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 54.00 Meses
Plazo Remanente Minimo de los Derechos al Cobro Transmitidos: 8.00 Meses
Edad Promedio de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 61.21 afios
Edad Maxima de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 76.21 afios
Edad Minima de los Pensionados y Jubilados de la Cartera Transmitida 22.42 afios

La cobranza programada de los Derechos al Cobro Transmitidos, en el entendido de que no haya pérdidas futuras, liquidaciones
0 prepagos, asciende aproximadamente a $1,914,782,045.53 Pesos. Dicha cobranza incluye pagos por concepto de principal,
intereses e [VA aplicable a intereses.

La siguiente tabla muestra la cobranza programada de los Derechos al Cobro Transmitidos, considerando que no haya pérdidas

futuras, liquidaciones o prepagos.

Canasta Capital Intereses VA Salde Total
Comiente (No Vencido} $823,177,198 45 $794,136 448.85 $147,675,488.99 $1,764,989,136.29
Vencido 1 a 30 dias $69,862,247.22 $67,397,587.08 $12,533,074.94 $149,792,909.24
Total $893,039,445.67 $861,534,035.93 $160,208,563.93 $1,914,782,045.53
La siguiente tabla muestra el valor de los Derechos al Cobro y el grado de concentracién geografica al 21 de octubre de 2019:
Entidad Federativa Némero de Capital Original Capital Actual Capitn! Grado De Concentracion
Cuentas Promedio

Nuevo Leon 2,004 $126,761,750 $112,668410 $56,222 12.62%
Veracruz 1,682 $84,380,718 $75.232,527 $44,728 8.42%
Distrito Federal 1,278 $77,894,641 369,066,637 $54,043 7.73%
EdoMex 1,511 $73,589,307 $65,519,321 $43 362 7.34%
Sinaloa 949 $57,343,964 $51,323,269 $54,081 5.75%
Coahuila 861 $56,342,110 $50,173,332 $58,273 5.62%
Sonora 762 $55,978,304 $49,255,216 $64,639 5.52%
Jalisco 1061 $54,403 460 $48,068,841 $45,305 5.38%
Chihnahua 574 835,712,172 $32,254,623 $56,193 361%
Puebla 631 $35,097,147 331477172 $49.885 3.52%
Tamaulipas 808 $34,761,416 $31,255234 $38,682 3.50%
Baja california 479 $33,787.577 $30,223.476 363,097 3.38%
Yucatan 485 $31,393,245 $28,116,597 $57,972 3.15%
Chiapas 385 $27,125,512 $24,598,567 $63,892 2.75%
Durange 345 $19,012,381 516,877,703 $48,921 1.89%
Hidalgo 418 $17,529,716 $15,771,527 $37,731 1.77%
San Luis Potosi 340 $17,583,505 $15,600,572 $45,884 1.75%
Guanajuato 344 $17.331,058 $15,372,294 $44,687 1.72%
Morelos 344 $16,364,554 $14,595876 $42.430 1.63%
Michoacan 368 $14,941,911 $13,041,742 $35440 t.46%
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Tabasco 192 $13,297,289 $11,859,334 $61,767 1.33%
Nayarit 194 313,011,529 $11,515,312 $59.357 1.29%
Aguascalientes 220 $12,396,901 511,110,921 $50,504 1.24%
Campeche 232 $12,069,143 $10,837,736 $46,714 1.21%
Guerrero 153 $10,614,482 $9,479,607 561,958 1.06%
Quintana Roo 142 $10,536,077 $9,444.347 $66,513 1.06%
Baja califomia Sur 155 $10,429,075 $9.413,094 $60,730 1.05%
Qaxaca 186 $10,092,381 $8,897,030 $47.833 1.00%
Queretaro I75 $8,169,723 $7.339,573 $41,940 0.82%
Colima 12§ $6.410,034 $5.664,531 $46,814 0.63%
Tlaxcala 98 $5.060,776 $4,511,116 $46,032 0.51%
Zacatecas m $2,747,598 $2.473.408 832,122 0.28%
Total 17,574 $1,002,169,457 $893,039,446 $50.816 100.00%

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los Derechos al Cobro Transmitidos al 21 de octubre de 2019:

Canasta Cuentas | Capital Actual | Porcentaje de Capital Actual
Corriente (No Vencido) | 16,985 | $823,177,198.45 92.18%
Vencido 1 a 30 dias 589 $69,862,247.22 7.82%
Total 17,574 | $893,039,445.67 100.00%

Cartera Vencida

Principales razones que ocasionan la cartera vencida:
¢ 73% defuncidn, 19% prelacién de créditos institucionales, 5% bajo pago, 3% otros.

Cortera mds de 90 dias de Vencida Cortero mds de 180 dias de Vencida

La siguiente tabla muestra el valor de los Derechos al Cobro y el grado de concentracién de los 10 deudores principales de la
cartera al 21 de octubre de 2019:
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Plazo
Deudor (()::.'; ::::I CA:?i;all -:':::rg: Or(iflilnal Pla::nkn;r::e:;me Grado De Concentracién
Meses)
Deudor 1 $350,001.29 $331,700.91 3291% 60 51 0.04%
Deudor 2 $348,001.90 $329,805.46 3291% 60 51 0.04%
Deudor 3 $350,001.29 $329.292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 4 $350,001.29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 5 $350,001.29 $329,292.58 32.91% 60 50 0.04%
Deudor 6 $350,001.29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 7 $350,001,29 $329,292.58 3291% 60 50 0.04%
Deudor 8 $350,001.29 $326,799.30 32.91% 60 49 0.04%
Deudor 9 §350,001.29 $326,799.30 3291% 60 49 0.04%
Deudor 10 $342,116.94 $324.229.12 3291% 60 51 0.04%




. ., Numerc Total de Creditos 17,574
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* A continuacion se presentan las caracteristicas histéricas de la cartera de Pensionados/Jubilados
para el periodo de diciembre de 2013 a septiembre 2019:

Ventas por Ano de Originacion
52500
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Ventas por Plozo de Pago

$2000 11x en ventas So00d 2 1oo%
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Cartera Prepagada

6.1.2. Mecanica a ser utilizada para el calculo del Aforo.

* Al buscar mas rentabilidad del negocio, se
refinancian las cuentas con el fin de
aumentar el monto cedido y el plazo.

* Kondinero y Publiseg fanzan campafias
mensuales de refinanciamiento mientras
que Financiera Maestra sélo lo hace cada
6 meses.

* Hasta antes del 1517, los créditos se podian
refinanciar entre distribuidores a través de
notas de crédito, al cambiar las politicas del
IMSS se deja de seguir esta operativa.

* Después de este cambio de politicas
solamente se observan prepagos de parte de
los clientes, la mayor causa son liquidaciones
de terceros.

A continuacion, se muestra un ejemplo sobre la manera en que el Aforo seré calculado. Es importante hacer notar que las
cantidades que se mencionan en el siguiente ejemplo se utilizan tinicamente con fines ilustrativos:

El Aforo se calcula de la siguiente manera:



AFR = Aforo
VNE = Valor Nominal de los Derechos al Cobro Transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso

AFR = (VNE + ED) / CBF

que en dicha fecha sean Derechos al Cobro Elegibles.

ED = El efectivo disponible en el Patrimonio del Fideicomiso

CBF= El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Ejemplo Numérico:

AFR: 1.25

VNE: 893.04 millones de pesos

ED: 48.15 millones de pesos

CBF: 750.00 millones de pesos

Formula: (893.04 + 48.15) / 750.00 = 1.25

Para el calculo del Aforo Requerido se utilizard la misma mecanica que la utilizada para el calculo del Aforo,

6.1.3. Evolucién de los Derechos al Cobro.

Las siguientes tablas muestran el niimero y ¢l saldo anual de principal de los Derechos al Cobro Transmitidos que fueron

originados durante el periodo de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019.

Aiio Originacion Niimero de Créditos Celebrados Capital Original
2013 90 $1,612,931
2014 9,203 $211,764,817
2015 20,628 $528,978,227
2016 25938 $793,378,405
2017 27,756 $1,111,365,022
2018 47,884 $2,362,312,882
2019 30,786 $1,195,703,910
Total 162,375 $6,205,116,194
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*De lo que lleva el ailo 2019, originacion de cartera va en MXS$ 1.20 Mil Millones.
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Las siguientes tablas muestran por plazo de pago el nimero y el saldo anual de principal de los Derechos al Cobro Transmitidos
que fueron originados durante ¢l periodo de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019.

Saldo por Plazo de Pago
Aiio de Originacién
Plaze 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
6 $14.250.00 $793.455.00 $412.403.00 $0.00 $0.00 30.00 $0.00
9 $0.00 $0.00 $15,000.00 $0.00 $5,000.00 $0.00 $0.00
12 $62.456.00 $17.905,127.29 $23,885.938.82 $19,137.469.50 $15,452,528.36 $15,501,938.85 $15,584,762.29
13 $17.000.00 $5.926.688.20 $19,064,154.44 $28,784,230.25 3$24.871,706.37 $44,423,334.81 $26,405,226.22
i $136418.00 $27.527.904.59 $56.059.077.51 $61,474,420.06 $55,390,248.17 $93,700.192.64 $64,141,717.02
36 $301,376.00 $37.895.366.01 $84.510.999.60 $105,886,379.63 $96,913.364.29 $195.656,089.59 $125.445,686.28
43 $161,923.00 $51,695.,468.65 $99.244,163.06 $97,708,577.61 $130,819,997.93 $214.427,540.81 $122,029,031.05
34 $0.00 $0.00 $0.00 50.00 $7.500.00 $26,224.00 $0.00
60 $919.508.00 $70.020.806.93 $245.786.490.64 $480,387,327.75 $787.904.677.06 $1,798.577.561.50 $842.097,486 80
Total $1,612,931.00 $211,764,816.67 $528,978,227.07 $793,378,404.80 $1,111,365,022.18 $2,362,312,882.20 $1,195,703,909.66

Porcentajes de Saldos Originados por Plazo de Pago
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Ventas por Plazo de Pago

100%

0%

60%

40%

20%

0% -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
el & 9 =~ ol 18 el 2 4
el 36 42 ol 4 el 50
PLAZD EN MESES
Nitmero de Derechos al Cobo Originados
No. Cuentas Aiio de Originacién
Plazo de Pago 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
6 1 82 43 0 0 0 0
9 0 0 1 0 i 0 0
12 8 1,402 1,947 1,600 1,199 1,208 1,234
18 2 348 1,138 1,798 1,355 2,203 1,388
24 11 1,374 2,762 2,767 2,249 3,469 2,526
36 16 1,490 3,077 3,489 2,906 4,898 3479
48 2,205 3,635 3,305 4,165 5,897 3,907
54 0 0 0 0 1 1 0
60 44 2,392 8,025 12,979 15,880 30,208 18,252
Total 90 9,293 20,628 25,938 27,756 47,884 30,786

La siguiente grafica muestra el saldo insoluto de principal de los Derechos al Cobro Transmitidios al cierre de cada mes y los
porcentajes de la cartera corriente a 30 dias de vencimiento para el periodo de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019.
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La siguiente grafica muestra los ingresos anuales de los Derechos al Cobro Transmtidios que fueron recibidos durante el periodo

de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019,
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La siguiente grafica muestra la tasa de interés promedio anual de los Derechos al Cobro Transmitidos para el periodo de

diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019.
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La siguiente tabla muestra el saldo promedio anual de capital por crédito de los Derechos al Cobro Transmitidos para el periodo
de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019.

$70,000
$60,000

$50,000

= talal

2013 2014 2015 2016 2017
m6 m9S w12 mils 24 m36 43

PLAZO EN MESES

La siguiente tabla muestra el saldo insoluto de principal de los Derechos al Cobro Transmitidos al Fideicomiso que fueron
prepagados durante el periodo de diciembre de 2013 al 30 de septiembre de 2019;

100.00%
80.00%
60.00%

40.00%

20.00%

0.00%

De acuerdo con la politica de Crédito Real, una cuenta se considera como pérdida si se castiga antes que cumpla 180 dias de
vencida por algiin motivo material (como por ejemplo el fallecimiento del acreditado) o una vez que llegue a tener una
morosidad de 80 dias desde la fecha de vencimiento.

La tabla que se anexa a continuacién muestra por separado, al 30 de septiembre de 2019, las curvas de pérdidas (en porcentaje)
correspondientes a las coseches anuales de los Derechos al Cobro Transmitidos que fueron originados durante el periodo de
enero de 2014 al 30 de septiembre de 2019:
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A la fecha del presente Suplemento, el Fideicomitente no cuentan con activos que se encuentren sujetos a proceso judicial,
administrativo o arbitral.
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6.2. Extracto de los Contratos.

Una descripcidn de los contratos del Programa se contiene en la Seccién “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION —
2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO - 2.3. Contratos y Acuerdos” del Prospecto de Colocacion, y en esta Seccién del
Suplemento:

6.2.1. Extracto del Fideicomiso F/1137.

A continuacién se presenta un breve resumen de las disposiciones mas relevantes contenidas en el Contrato de Fideicomiso
F/1137. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que es necesario remitirse a los términos y disposiciones
contenidas en el Contrato de Fideicomiso F/1137, mismo que se anexa al presente Suplemento como “Anexo 11”. La cobranza
derivada de los Derechos al Cobro Transmitidos representa el 15.8% respecto del total de la cobranza administrada por el
Fideicomiso F/1137.

A) Partes del Fideicomiso F/1137.

Son PARTES del Fideicomiso F/1137:
a) Fideicomitente: Crédito Real, S.A B. de C.V., SOFOM, EN.R.
b) Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria.

¢) Fideicomisarios: (i) Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.N.R., y las personas fisicas o morales que sean designadas
por Crédito Real para recibir distribuciones del Patrimonio Fideicomitido conforme a una Instruccién de Distribucion;
(ii) 1inica y exclusivamente por lo que respecta a la Cobranza correspondiente a los Derechos al Cobro Transmitidos al
Fideicomiso Emisor 3,200 que se identifiquen en las correspondientes Instrucciones de Distribucién, Banco Actinver,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Emisor
3,200; (iii) unica y exclusivamente por lo que respecta a la Cobranza correspondiente a los Derechos al Cobro
Transmitidos al Fideicomiso Emisor 3,200 que se identifiquen en las correspondientes Instrucciones de Distribucidn,
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Emisor 3,670 y (iv) nica y exclusivamente por lo que respecta a la Cobranza correspondiente a los Derechos
al Cobro Transmitidos a cada uno de los Fideicomisos Adicionales que se identifiquen en las comrespondientes
Instrucciones de Distribucién, el Fiduciario del Fideicomiso Adicional que corresponda, en el entendido que cada uno de
los Fideicomisos Adicionales estara obligado a hacer llegar de manera anticipada al Fiduciario la informacion y
documentacion completa al amparo de las politicas internas de identificacién “KYC” (“Know Your Custumer”) del
Fiduciario, en términos de lo dispuesto por el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, para que pueda ser
reconocido como Fideicomisario bajo el Fideicomiso F/1137, con el ciimulo de derechos y obligaciones que detenten los
de su clase, incluyendo los derechos a la Cobranza en términos del Fideicomiso F/1137.

B. Patrimonio. El Patrimonio Fideicomitido estar integrado por:
a) La Aportacién Inicial;
b) LaCobranza,

c) Los valores en que invierta el Deutsche Bank las cantidades de dinero que formen parte del Patrimonio Fideicomitido, y
los rendimientos que, en su caso, generen dichas inversiones; y

d) Cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier causa queden afectos al Fideicomiso F/1137,

C. Fines. Son fines del Fideicomiso F/1137 que:

a)  Deutsche Bank reciba, administre y conserve el Patrimonio Fideicomitido y lo destine dnica y exclusivamente a la
consecucion de los fines del Fideicomiso F/1137;



b)

c)

d)

€)

g)
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Crédito Real establezca y mantenga las Cuentas del Fideicomiso F/1137, segun le instruya Crédito Real de tiempo en
tiempo (previa instruccion por escrito), celebrando para tales efectos los contratos necesarios; en el entendido de que en
dichas Cuentas del Fideicomiso F/1137 se recibiré la Cobranza;

Deutsche Bank reciba la Aportacién inicial del Crédito Real y la deposite en las Cuentas del Fideicomiso F/1137;
Deutsche Bank reciba la Cobranza en las Cuentas del Fideicomiso F/1137;

Deutsche Bank aplique la Cobranza y, en general, los recursos liquidos que integren el Patrimonio Fideicomitido,
conforme a lo establecido en la Clausula Sexta del Fideicomiso F/1137;

Deutsche Bank invierta cualesquiera cantidades de dinero que lleguen a formar parte del Patrimonio Fideicomitido, que
no hayan sido aplicadas segiin lo previsto en el inciso inmediato anterior, conforme a lo establecido en la Clausula
Séptima del Fideicomiso F/1137; y

Deutsche Bank realice los actos que sean necesarios para ¢l cumplimiento de los fines anteriores y para la defensa del
Patrimonic Fideicomitido.

D. Aplicacién del Patrimonio Fideicomitido. Deutsche Bank aplicara la Cobranza y demas recursos liquidos que integren el
Patrimonio Fideicomitido, de la siguiente manera:

a)

b)

)

Primero, al reembolso de los gastos comprobados en que hubiere incurrido Deutsche Bank en la administracion y/o
defensa del Patrimonio Fideicomitido, en el entendido que, si dichos gastos difieren de los honorarios fiduciarios a los
que se refiere la Clausula Décima Primera del Fideicomiso F/1137 o el Anexo 3 del Fideicomiso F/1137; en cada caso
Deutsche Bank debera solicitar previamente y por escrito la autorizacién de Crédito Real para desembolsar dichos
gastos, salvo que exista peligro inminente de menoscabo del Patrimonio Fideicomitido. Para el reembolso de los gastos
antes referidos, Deutsche Bank notificar4 el monto correspondiente Crédito Real, solicitindole le indique de cuél de las
Cuentas del Fideicomiso puede obtener los recursos respectivos. S6lo en caso de que Crédito Real no dé respuesta a
dicha solicitud dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles inmediatos siguientes, Deutsche Bank quedara facultado para utilizar
los recursos de cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso F/1137, en el entendido que si requiere utilizar recursos de
varias de ellas, Deutsche Bank obtendrd los recursos respectivos de cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso F/1137
que elija, en partes iguales.

Segundo, el FIDUCIARIO distribuird los recursos liquidos que sean depositados en las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo siguiente:

En el caso de la Cobranza que no corresponda a Derechos al Cobro Transmitidos, de acuerdo con la Instruccion de
Distribucion que le instruya el FIDEICOMITENTE o la persona que éste designe a través de una instruccion entregada
al Fiduciario; en el entendido de que (x) ¢l FIDUCIARIO no efectuara distribucion alguna mientras no reciba la
Instruccion de Distribucion correspondiente; (y) el FIDUCIARIO no tendra responsabilidad alguna de la distribucion del
Patrimonio Fideicomitido que realice en cumplimiento a la Instruccion de Distribucién correspondiente; y (z) ningtin tipo
de derecho o beneficio adquirido en relacion con el presente Contrato y/o el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo la
Cobranza antes mencionada, se generard a favor de terceros derivado del presente Contrato, a menos que el
FIDEICOMITENTE emita una Instruccién de Distribucion en tal sentido y de manera indubitable. El
FIDEICOMITENTE tendra el derecho de girar las instrucciones de Distribucién con una frecuencia de hasta dos veces
por semana. En ningin caso el FIDEICOMITENTE estara faculiado para instruir al FIDUCIARIO respecto de la
distribucion de cantidades correspondientes a la Cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, respecto de la cual los
tnicos facultados para girar las instrucciones que resulten necesarias seran, segin corresponda, el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor 3,200, respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos al Fideicomiso Emisor 3,200; el Fiduciario
del Fideicomiso Emisor 3,670, respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos al Fideicomiso Emisor 3,670; el
Fiduciario del Fideicomiso Adicional, respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos al Fideicomiso Adicional que
corresponda, o el Administrador Maestro, en su caracter de administrador maestro del Fideicomiso Emisor 3,200, del
Fideicomiso Emisor 3,670 o del Fideicomiso Adicional respectivo, segiin sea el caso.

(i1) En el caso de la Cobranza que corresponda a Derechos al Cobro Transmitidos que se identifiquen en las correspondientes

Instrucciones de Distribucion, el FIDUCIARIO distribuird las cantidades correspondientes a dicha Cobranza con una
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frecuencia de hasta dos veces por semana en cumplimiento a la Instruccién de Distribucion correspondiente que le
instruya el FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR 3,200, el FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
3,670, el FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO ADICIONAL que corresponda o el ADMINISTRADOR MAESTRO,
mediante transferencia electronica a las cuentas bancarias abiertas a nombre del FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
EMISOR 3,670, del FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR 3,200 o del FIDUCIARIO EMISOR ADICIONAL
respectivo, segin comresponda, que le hayan sido instruidas previamente y por escrito al FIDUCIARIO por parte del
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR 3,200, el FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISQ EMISOR 3,670, el
FIDUCIARIO EMISOR ADICIONAL respectivo o por el ADMINISTRADOR MAESTRO, segiin corresponda; en el
entendido de que el FIDUCIARIO dara acceso al FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR 3,200, al FIDUCIARIO
DEL FIDEICOMISO EMISOR 3,670, a los FIDUCIARIOS EMISORES ADICIONALES y al ADMINISTRADOR
MAESTRO a las Cuentas del Fideicomiso, previa carta instruccién que se reciba por escrito indicando el numero de
dispositivos requeridos y cuyas comisiones por dicho servicio se realizarin con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en
las cuales se encuentre depositada la Cobranza correspondiente a los Derechos al Cobro Transmitidos con la finalidad de
verificar la recepcion de dicha Cobranza relacionada con los Derechos al Cobro Transmitidos.

E. Administracion y rendicién de cuentas. Para el adecuado cumplimiento de los fines del Fideicomiso F/1137, Deutsche Bank
gozara de las mas amplias facultades y atribuciones para administrar y disponer de los bienes que integren el Patrimonio
Fideicomitido, con sujecién a lo establecido en el Fideicomiso F/1137 y a las disposiciones legales aplicables, en el entendido que
bajo ningiin motivo o circunstancia sera responsable por la gestién de los derechos de cobro de la que deriven las cantidades
pecuniarias que formen parte del Patrimonio Fideicomitido.

Mientras el Fideicomiso F/1137 permanezca en vigor, las Partes acuerdan que Deutsche Bank enviara via correo electrénico a las
direcciones establecidas en la Clausula Décima Séptima del Fideicomiso F/1137 o cualquier otro que dichas Partes notifiquen a
Deutsche Bank por escrito firmado por el representante legal de cada una de ellas, los estados de cuenta identificando los saldos y
movimientos al cierre del mes inmediato anterior que genere la institucion donde se mantengan abiertas las Cuentas del
Fideicomiso F/1137 dentro de los primeros 10 (Diez) Dias Habiles de cada mes calendario. Convienen las Partes que Crédito Real
gozara de un término de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de los citados estados de cuenta para solicitar, por escrito, a
Deutsche Bank (en su caso) aclaraciones a los mismos, transcurrido este plazo, dichos estados de cuenta se tendran por aprobados
para todos los efectos.

Deutsche Bank no sera responsable en caso de que, por causas no imputables a éste, Crédito Real no reciba los estados de cuenta
respectivos, siendo a cargo de éstos, cuando asi ocurra, el solicitar a Deutsche Bank una copia de los estados de cuenta
correspondientes.

Deutsche Bank llevara la contabilidad del Fideicomiso F/1137 de acuerdo a los principios que a su leal saber y entender sea
suficiente para reflejar la contabilidad del Fideicomiso F/1137. En caso que Crédito Real requiera un nivel de especializacion
mayor en la contabilidad del Fideicomiso F/1137, las Partes acuerdan que Crédito Real instruira por escrito a Deutsche Bank la
contratacion del despacho contable de su preferencia para que sea dicho despacho quién lleve a cabo la contabilidad del
Fideicomiso F/1137, en el entendido que cualquier gasto, costo u honorario que se genere por dicha contratacion sera con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso y Deutsche Bank no tendra obligacion alguna de absorber con su patrimonio dichos costos, gastos
y/u honorarios.

Deutsche Bank permitira a Crédito Real tener acceso por medios electrénicos a las Cuentas del Fideicomiso, inicamente para
efectos de consulta de movimientos, a efecto de que pueda conciliar los depésitos que se reciban en dichas cuentas, los dispositivos
que se requieran para realizar dichas consultas debera de ser solicitado mediante una carta formal dirigida a Deutsche Bank para
que este 1iltimo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso lo solicite al ejecutivo de cuenta.

E. Sustitucidn o renuncia del Fiduciario. Crédito Real se reserva expresa y exclusivamente el derecho a sustituir a Deutsche Bank
y, consecuentemente, el de designar, conjuntamente, a una o varias instituciones que en forma conjunta o sucesiva tengan el
caracter de fiduciario sustituto.

La sustitucion de Deutsche Bank a que alude el parrafo inmediato anterior, en ninglin caso deberd implicar modificacién alguna a
los fines del Fideicomiso F/1137, a los derechos de la persona designada como fideicomisario, a las obligaciones legales o
contractuales que deban satisfacerse con los bienes y recursos del Fideicomiso F/1137, a las facultades y responsabilidades de
Deutsche Bank, o, en general, cualquier modificacién a los términos y estipulaciones del Fideicomiso F/1137 que llegare a
contravenir el propdsito y fines del Fideicomiso F/1137,
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Asimismo, dicha sustitucién, en su caso, solamente podra ser realizada a favor de entidades financieras, debidamente autorizadas
conforme a las disposiciones legales aplicables para desempeiiar el cargo de fiduciario.

En caso de tener causa para ello, Deutsche Bank podra renunciar a su cargo mediante aviso por escrito entregado a Crédito Real
con una anticipacién de por lo menos 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles previos a Ia fecha en que se pretenda que dicha renuncia
cause sus efectos. Credito Real debera en un plazo no mayor de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la recepcion de la
notificacién de renuncia que emita Deutsche Bank, notificar a Deutsche Bank el nombre de la entidad financiera que actuara como
fiduciario sustituto, a efecto de que Deutsche Bank pueda hacerle entrega del Patrimonio Fideicomitido. Al término de sus
funciones, Deutsche Bank preparara un reporte en el que rinda cuentas respecto de la administracién del Patrimonio Fideicomitido
durante el desempefio de su cargo como fiduciario.

F. Duracién y extincion. El Fideicomiso F/1137 tendré la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, sin exceder el
término legal maximo de 50 afios, y se extinguira por cualquiera de las causas establecidas en el articulo 392 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, que sean compatibles con la naturaleza del Fideicomiso F/1137, a excepeion de lo previsto en
la fraccion VI del citado articulo, toda vez que Deutsche Bank no se reserva el derecho de revocarlo.

G. Cesion de derechos Fideicomisarios. Crédito Real tendra la facultad de disponer de los derechos que como Fideicomisario le
cotrespondan en términos del Fideicomiso F/1137, cediéndolos en cualquier forma permitida por ley y conforme a los términos
del Fideicomiso F/1137.

Para que Deutsche Bank reconozca los derechos del cesionario, sera necesario cumplir con los siguientes requisitos;
a) Que la cesion de derechos se le notifique por escrito y que la misma cumpla con todos los requisitos establecidos por la ley;

b) Que la parte cedente haga llegar a Deutsche Bank la informacion y documentacion completa al amparo de las politicas
internas de identificacion “KYC” (“Know Your Costumer™) de Deutsche Bank en términos de lo dispuesto por la Cuarta,
Cuadragésima y Cuadragésima Primera de las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el articulo 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito.

c) Obtener con antelacion a la cesion, las autorizaciones legales que, en su caso, sean necesarias dependiendo de las
caracteristicas que tenga el fideicomisario cesionario.

d) En caso de ser necesario, elevarse a convenio modificatorio la cesion de derechos fideicomisarios, mediante la cual, se
reconozcan los derechos que ha adquirido el fideicomisario cesionario de conformidad con los términos del Fideicomiso
F/1137. Llegado el caso, Deutsche Bank hara del conocimiento de Crédito Real cuando considere necesario el convenio al
que se refiere el presente inciso,

€) Enel convenio en el cual se documente la cesién de derechos fideicomisarios, debera establecerse una clausula en el sentido
de que ¢l fideicomisario cesionario asume y acepta todas y cada una de las obligaciones que se contemplan en el Fideicomiso
F/1137.

f) Estar al corriente en el pago de los honorarios fiduciarios del Fideicomiso F/1137.

g) Entregar previamente a Deutsche Bank, para su revision y autorizacion, la informaci6n aplicable al fideicomisario cesionario.
Si no se cumplen los requisitos establecidos en los numerales anteriores, la cesién no producira efecto legal alguno.
H. Modificaciones. Cualquier modificacion al Fideicomiso F/1137 deberé constar por escrito y estar firmada por las Partes, En
caso de que se realice cualquier modificacion al Fideicomiso F/1137, la misma Unicamente afectara la materia sobre la que
expresamente verse, por lo tanto se mantendran en vigor las demas clausulas del Fideicomiso F/1137, en todos sus términos.
L. Legislacién aplicable y jurisdiccién. El Fideicomiso F/1137 se regira por la legislacion aplicable en México. Para la solucion de
cualquier controversia que se suscite con motivo del mismo, las Partes se someten a la jurisdiccién de los tribunales competentes

en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando al fuero que pudiere corresponderles por razén de sus domicilios o por
cualquier otra causa.
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J. Jurisdiccién y Ley Aplicable. Para la interpretacion y cumplimiento del Fideicomiso F/1137, las Partes se someten de manera
expresa e irrevocable a las leyes aplicables de los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccién de los tribunales competentes de
la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncian, de manera expresa e imrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén,

Al 31 de agosto de 2019, el 1.95% (uno punto noventa y cinco porciento) del total de la cobranza recibida a través del
Fideicomiso F/1137 sera destinada para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

6.2.2. Extracto del Fideicomiso F/1291.

A continuacién se presenta un breve resumen de las disposiciones mas relevantes contenidas en ¢l Contrato de Fideicomiso
F/1291. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que es necesario remitirse a los términos y disposiciones
contenidas en el Contrato de Fideicomiso F/1291, mismo que se anexa al presente Suplemento como “Anexo 12”.

A. Constitucion del Fideicomiso, Perfeccionamiento del Fideicomiso; Nombramiento del Fiduciario y de los Fideicomisarios.

a) Constitucion del Fideicomiso identificado con el Numero “F/1291". Los Fideicomitentes (i) designan a Deutsche Bank
Meéxico, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como Fiduciario para los fines del
Fideicomiso, y (ii) acceden y transfieren la cantidad de $1,000.00 (un mil pesos 00/100) en favor del Fiduciario para los
Fines del Fideicomiso. (la “Contribucién Inicial”), como una contribucién inicial para la constitucién del Fideicomiso
F/1291.

b) Aceptacién del Nombramiento del Fiduciario. El Fiduciario (i) acepta su nombramiento como Fiduciario del Fideicomiso
F/1291 y se obliga a cumplir fiel y lealmente con os Fines del Fideicomiso y todas la obligaciones asumidas por el
Fiduciario en los términos del Fideicomiso F/1291 y la Ley Aplicable; (ii) recibe la Contribucién Inicial de conformidad
con los términos del Fideicomiso F/1291 y (iii) reconoce y acepta la titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que se
transfiera en cualquier momento para los Fines del Fideicomiso. El Fiduciario queda en autorizado a tomar todas y
cualesquiera acciones que sean necesarias para llevar a cabo los Fines de Fideicomiso, y conviene en tomar las acciones
necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, de conformidad con lo previsto en el
Fideicomiso F/1291.

¢) Designacion de los Fideicomisarios. Los Fideicomitentes designan y nombran expresa e imrevocablemente como
Fideicomisarios del Fideicomiso F/1291 a cualquier Persona, que sea titular de una o mas Constancias de derechos.

d) Inventario de Bienes del Fideicomiso. De conformidad en lo previsto en la seccion 5.1 de la Circular, los Fideicomitentes
en su caricter de fideicomitentes acusan recibo de la entrega por parte del Fiduciario, de una copia del Fideicomiso F/1291,
junto con sus Anexos, mismos que conticnen el inventario de los activos y derechos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso en la fecha de firma del Fideicomiso F/1291.

B. Patrimonio del Fideicomiso; Divisién y Beneficios Exclusivos.

a) Durante la vigencia del Fideicomiso F/1291, el patrimonio del Fideicomiso que se constituye se conformara de los
siguientes activos (conjuntamente el “Patrimonio del Fideicomiso™):

(1) la Contribucién Inicial;

(i) la Cobranza que sea depositada en la Cuentas Concentradoras: (1) por las Dependencias en base a las instrucciones
a las Dependencias, mismas que seran firmadas y entregadas a las mismas Dependencias por las Entidades OFEM,
(2) por las Entidades OFEM ¢ cualquier Fideicomisario en las Cuentas Concentradoras en su caracter de titulares o
administradores de Derechos de Crédito, o {3) por los Deudores por cualquier razén,

(iii) todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas Concentradoras, incluyendo la Cobranza que ahi esta
depositada;
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(iv) todos los valores y otras inversiones, incluyendo sus rendimientos o ganancias, que el Fiduciario adquiera o realice
con los activos pertenecientes al Patrimonio de Fideicomiso. Incluyendo sin limitacion, Inversiones Permitidas;

(v) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso F/1291 de conformidad con, o segin se prevé en el Fideicomiso F/1291, y

(vi) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos y/o ganancias derivadas de o relacionadas con las
activos descritos e los incisos (i) a (v) anteriores;

El Patrimonio del Fideicomiso se entendera dividido en tantas porciones como Constancias de Derechos se emitan, de
conformidad con las disposiciones contenidas en esta Clausula Tercera incisos (b) del Fideicomiso F/1291, en el entendido
que, no obstante cualesquier otra disposicion en el Fideicomiso F/1291, los derechos fideicomisarios representados en una
Constancia de Derechos son para el beneficio exclusivo de su titular y sin ninguna otra Persona (incluyendo sin limitacion,
los otros titulares de otras Constancias de derechos} tendr derecho alguno sobre los mismos.

Cada Constancia de Derechos representara para su titular el derecho fideicomisario en primer lugar sobre los siguientes bienes
y derechos:

(N

(2)

3)

4

&)

la Cobranza Neta Individualizada correspondiente a los Derechos de Créditos amparados por la Constancia de Derechos y
correspondientes a un Portafolio de Cobranza en base a lo establecido en el Fideicomiso F/1291,

todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas Concentradoras que corresponden a la Cobranza Neta
individualizada que se menciona en el inciso (1) anterior;

los frutos y rendimientos de las Inversiones Permitidas que correspondan de la Cobranza Neta Individualizada que se
menciona en el inciso (1) anterior;

todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del Fideicomiso
de conformidad con, o segiin se prevé en el Fideicomiso F/1291 y que correspondan a la Cobranza Neta Individualizada
que se menciona en el inciso (1) anterior, y

todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los productos y/o ganancias de o relacionadas con los activos descritos
en los incisos (1) a (4) anteriores.

C. Partes del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso F/1291 son las siguientes:

Fideicomitentes: Las Entidades OFEM.
Fiduciario: Deutsche Bank México. Sociedad Anénima, Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria.
Fideicomisarios: Cualquier persona que tenga derecho a recibir una parte de la Cobranza y que sea titular de una o

mas Constancias de Derechos, exclusivamente en relacidn con el Portafolio de Cobranza que corresponda y los
derechos de Crédito relacionados con las Constancias de Derechos de las cuales sean titulares.

D. Fines del Fideicomiso. Los fines del Fideicomiso F/1291 (los “Fines del Fideicomiso™) son implementar un mecanismo
para facilitar la administraciéon de la Cobranza, a efecto de poder individualizar y direccionar dicha Cobranza, segin
corresponda a los Fideicomisarios.

Para lograr lo anterior el fiduciario debera:

a)

b)

ser el Gnico y legitimo propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso (ya sea trasmitido al Fiduciario en esta fecha o
en cualquier momento posterior conforme a os términos establecidos en el Fideicomiso F/1291) en los términos del
Fideicomiso F/1291;

abrir, mantener y administrar la Cuentas Concentradoras conforme a lo establecido en el Fideicomiso F/1291;
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celebrar el Fideicomiso F/1291 de Administracion Maestra y el Contrato de Administracién, en el entendido que las partes
del Fideicomiso F/1291 instruyen y ratifican la instruccién al Fiduciario de celebrar dicho Contrato de Administracién
Maestra y dicho Contrato de Administracién, una vez que se celebre el Fideicomiso F/1291.

observar y estar obligado por el Contrato de Administracion Maestra y por el Contrato de Administracién que se adjuntan
respectivamente al Fideicomiso F/1291 como Anexo “B-1” y como Anexo “B-2" respectivamente en virtud de los cuales
el Administrador asume la administracion de la Cobranza y el Administrador Maestro la supervision y vigilancia dei
Administrador, respectivamente, en el entendido que, el Fiduciario no sera responsable y es liberado de cualquier
obligacion o responsabilidad por el cumplimiento de las obligaciones de (i) el Administrador Maestro conforme al Contrato
de Administraciéon Maestra, y (iii) el Administrador conforme al Contrato de Administracién, y no asume obligacién
respecto a la administracién de la Cobranza.

llevar a cabo aquellos actos y celebrar cualesquiera contratos y documentos que sean necesarias para formalizar la
sustitucién de: (i) el Administrador Maestro de conformidad con el Contrato de Administracién Maestra, y (ii) el
Administrador de conformidad con el Contrato de Administracién, incluyendo el Contrato de Administracion Maestra
Sustituta y el Contrato de Administracién Sustituta;

utilizar los recursos depositados en las Cuentas Concentradoras para efectuar las transferencias, pagos y depositos previstos
en el Fideicomiso F/1291 a la Cuenta de Pagos y/o en la Cuenta de Gastos que corresponda de acuerdo con las instrucciones
de Disposicion que reciba para tales efectos del Administrador Maestro;

preparar y entregar a los Fideicomisarios, dentro de los primeros 2 {dos) Dias Habiles siguientes a que el Administrador
Maestro (o la persona que los substituya en sus funciones en términos de los Documentos de la Operacién) entregue el
Reporte Mensual del Administrador Maestro, un Reporte de Saldo en los términos del formato que se adjunta al
Fideicomiso F/1291 como Anexo “F”, al tltimo dia del Periodo Mensual inmediato anterior.

permitir a los Fideicomisarios el acceso a toda la informacién disponible derivada de, o relacionada con el Fideicomiso
F/1291, en el entendido que el Fiduciario debera ser notificado con por lo menos 4 (cuatro) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que pretenda llevar a la revision de dicha informacion.

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas Concentradoras en Inversiones Permitidas de conformidad con
las instrucciones por escrito del Administrador y ante la ausencia de dichas instrucciones, en Inversiones Autorizadas de
conformidad con la Clausula Novena del Fideicomiso F/1291;

mantener y actualizar el Registro de Constancias de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso F/1291.

otorgar los poderes a la(s) persona(s) fisicas que instruya por escrito el Administrador, o cualquier otra persona que el
Administrador indique por escrito, que sean necesarios conforme al Contrato de Administracion, para cumplir con los
Fines del Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el Fiduciario no serd responsable de los actos de dichos
apoderados lleven a cabo en ejercicio de sus facultades conforme a dichos poderes, y que os poderes para actos de dominio
deberan ser ejercidos directamente por el Fiduciario;

celebrar convenios modificatorios para modificar, ya sea total o parcialmente, suplementar y reformar los términos del
Fideicomiso F/1291 y cualquiera de sus Anexos, asi como cualesquier otro convenio, contrato ¢ documento del que el
Fiduciario sea parte, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito de los Fideicomitentes y de los
Fideicomisarios y de los dispuesto en la Clausula Décima Octava del Fideicomiso F/1291;

m) llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones por escrito de los Fideicomitentes, aquellos actos, incluyendo la

n)

celebracion de contratos, que sean necesarios apropiados o convenientes para cumplir con lo anterior o que sea incidentales
a o se relacionen con los mismos, y

en general llevar a cabo todas y cada una de las acciones que expresamente se establecen en el Fideicomiso F/1291, en el
Contrato de Administracién Maestra y en el Contrato de Administracién de conformidad con los términos y condiciones
expresamente previstos en el Fideicomiso F/1291, en el Contrato de Administracién Maestra, v en el Contrato de
Administracién respectivamente.
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E. Registro de Constancias.

a} el Fiduciario deberd mantener un registro (el “Registro de Constancias”) en el cual cada titular de una Constancia de
Derechos sera registrado en base a las instrucciones que para tales efectos entregue el Administrador al Fiduciario, bajo la
supervision y vigilancia del Administrador Maestro, o a solicitud de cualquier Fideicomisario que demuestra la titularidad de
Derechos de Crédito, mismo que Incluira (i) su nombre o denominacion, junto con la firma de su representante legal aceptando
todo los términos del Fideicomiso F/1291, ratificando que el Administrador actuara como comisionista respecto a la Cobranza,
de conformidad con el Contrato de Administracién, (ii) su direccién y el ndmero telefénico, mimero de fax y correo electronico
de su representante legal o de la persona que deba ser contactada para todo lo relacionado con dicha Constancia de Derechos,
y (iii) la Cuenta de Pagos, es decir, la Cuenta Bancaria a la cual deberan depositarse todas las cantidades que conforme al
Fideicomiso F/1291 deben pagarse a dicho titular, y (iv) los demas datos que el Fiduciario requiera para cumplir con sus
obligaciones bajo el Fideicomiso F/1291, incluyendo un lista de los Derechos de Crédito que conforman el Portafolio de
Cobranza respecto del cual el Fideicomisario correspondiente tiene derecho a recibir la Cobranza relacionada con el mismo.

b) Todas las cantidades que conforme al Fideicomiso F/1291 deban ser pagada a! titular de una Constancia de Derechos seran
pagadas por el Fiduciario mediante transferencia electronica, en fondos inmediatamente disponibles, en la Cuenta de Pagos que
dicho titular mantenga registrada en el Registro de Constancias, de conformidad con las Instrucciones de Dispersion que para
tales efectos reciba.

¢) en caso de que la Ley aplicable imponga al Fiduciario la obligacién de retener impuestos sobre los pagos que efectie a
cualquier titular de una Constancia de Derechos, los Fideicomisarios se obligan a apagar dichos impuestos para sus posterior
pago a la Autoridad Gubemnamental correspondiente, liberando de esta manera al Fiduciario de esta obligacion.

d) El Fiduciario no podr modificar el Registro de Constancias respecto de ningiin Fideicomisario sin el consentimiento previo
por escrito de este Fideicomisario

F. Administracién Maestra v Administracion del Patrimonio Del Fideicomiso.

I.-Administracion Maestra.

a) El Administrador Maestro llevara a cabo la supervisién y vigilancia de las funciones del Administrador en términos del
Contrato de Administracién Maestra y del Contrato de Administracion.

b) ElFiduciario y los Fideicomisarios no asumirén responsabilidad alguna en relacién con o de cualquier otra forma derivada
de los actos, acciones u omisiones llevadas a cabo por el Administrador Maestro.

¢) ElFiduciario estara obligado a notificar a los Fideicomisarios dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que tenga conocimiento de que ocurrid una Causa de Substitucién conforme al Contrato de Administracién Maestra. Al
momento en que ocurra una Causa d Substitucién (segin dicho término se define en el Contrato de Administracidon
Maestra) y dentro de las que se incluye la falta de entrega de las Instrucciones de Dispersion en 3 (tres) ocasiones
consecutivas, los Fideicomisarios (distintos de las Entidades OFEM) tendran derecho de instruir al Fiduciario para sustituir
al Administrador Maestro quien tendré 5 (cinco) Dias Hébiles para comenzar con la Sustitucién en ¢l entendido de que la
instruccion a que se refiere al presente inciso (c) deber4 ser otorgada mediante Aprobacién por Mayoria (en el entendido
que en es6ye supuestos las Entidades OFEM no podran y consecuentemente se abstendran de emitir su voto para efectos
del computo de la Aprobacion por Mayoria)

II.-Administraciéon del Patrimonio del Fideicomiso.

a) El Administrador conviene y se obliga a llevar a cabo la administracion de la Cobranza, bajo la supervision Administrador
Maestro, de conformidad, con el Contrato de Administracion; en el entendido, sin embargo; que en todo caso, el Fiduciario
{de conformidad con y en los términos de las instrucciones escritas del Fideicomisario correspondiente dirigidas al
Fiduciario) tendré en todo momento el derecho de supervisar directamente la administracion de la Cobranza llevada a cabo
por el Administrador. En su caso el Administrador Sustituto quedara obligado en términos de la Clausula Séptima del
Fideicomiso F/1291.
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Exclusivamente para los fines previstos en el inciso (a) anterior, el Fiduciario y los Fideicomitentes designan, y se entiende
que cada uno de los titulares de Constancias de Derechos, mediante la firma de su representante legal en el Registro de
Constancias, han designado, al Administrador, o en su caso al Administrador Sustituto, como su comisionista mercantil,
de conformidad con los articulos doscientos setenta y tres, doscientos setenta y cuatro, doscientos ochenta y cinco y demas
articulos relacionados del Cédigo de Comercio, a efecto de que el Administrador, bajo la supervision y vigilancia del
Administrador Maestro y actuando en representacion del Fiduciario, y de dichos titulares de Constancias de Derechos,
pueda cumplir con sus obligaciones derivadas del Fideicomiso F/1291 en relacién con la administracién de la Cobranza.

El Fiduciario y los Fideicomisarios no asumiran responsabilidad alguna en relacién con o de cualquier otra forma derivada
de los actos, acciones u omisiones llevadas a cabo por el Administrador en el ejercicio de la comisién o por cualquier otra
causa,

El Fiduciario estara obligado a notificar a los Fideicomisarios dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que tenga conocimiento de que ocurrié una Causa de Substitucién conforme al Contrato de Administracién. Al momento
en que ocurra una Causa de Substitucion (segiin dicho término se define en el Contrato de Administracién), y dentro de
las que se incluye la falta de entrega del Reporte Diario del Administrador en 3 {tres) ocasiones consecutivas, los
Fideicomisarios {distintos de las entidades OFEM) tendran derecho de instruir al Fiduciario para sustituir al Administrador
quien tendra 5 (cinco) Dias Habiles para comenzar con la Sustitucién en el entendido de que la instruccién a que se refiere
el presente inciso (c) deber4 ser otorgada mediante Aprobacién por Mayoria (en el entendido que en este supuesto las
Entidades OFEM no podrén y consecuentemente se abstendran de emitir su voto para efectos del codmputo de la Aprobacién
por Mayoria).

Adicionalmente al momento en que ocurra una Causa de Sustitucion (segin dicho término se define en el Contrato de
Administracion), los Fideicomisarios de conformidad con lo establecido en el inciso (c) anterior tendran derecho de instruir al
Fiduciario para que dé por terminada la comisién otorgada en favor del Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién. En su caso, la mencionada comisién seré otorgad al Administrador Sustituto en términos de la Clausula
Séptima del Fideicomiso F/1291.

F. Cuentas Concentradoras, Cuentas de Pagos; v Transferencias.

a)

El Fiduciario debera, conforme a las instrucciones que le entregue el Administrador, o en su caso el Administrador
Sustituto, abrir las Cuentas Concentradoras de conformidad con lo siguiente:

i} El Fiduciario debera dar acceso electrénico al Administrador Sustituto y al Administrador Maestro Sustituto, a las
Cuentas Concentradoras a efecto de que dichos administradores puedan consultar, en cualquier fecha, los saldos,
depésitos, transferencias y retiros que se hagan de la misma.

ii) Cada Dia Habil el Administrador Maestro, en base a la validacion y conciliacion de los Reportes Diarios del
Administrador, debera, respecto de los depésitos recibidos en las Cuentas Concentradoras a mas tardar el décimo Dia
Habil anterior a dicho Dia Habil, y mediante las Instrucciones de Dispersi6n, identificar el Portafolio de Cobranza yen
consecuencia los Derechos de Crédito a los cuales corresponde la Cobranza correspondiente. Las cantidades que sean
identificadas conforme a este sub-inciso ii) respecto a cada Derecho de Crédito seran denominadas como la “Cobranza
Bruta Individualizada” de dicho Derecho de Crédito.

i) Dentro del plazo sefialado en el inciso (b) de la Clausula Décima del Fideicomiso F/1291, una vez que la Cobranza
Bruta Individualizada haya sido identificada como parte de un Portafolio de Cobranza conforme al sub-inciso ii)
anterior y en base a la validacién y conciliacion que el Administrador Maestro haga de los Reportes Diarios del
Administrador, el Administrador Maestro debera instruir al Fiduciario, mediante las Instrucciones de Dispersién, para
que haga las transferencias que se enumeran a continuacién, en el orden de prioridad siguiente:

(1) primero, a la Cuenta de Gastos, hasta que el monto que asi sea transmitido iguale la parte que corresponda al
Componente de Gastos Mensuales de dicho Fideicomisario en el Periodo Mensual en el cual dicha transferencia tenga
lugar.

(2) segundo, transmita la cantidad remanente al Fideicomisario que corresponda en relacién con el Portafolio de
Cobranza del que sea titular y a los Derechos de Crédito que ampare dicho remanente, mediante depésito en la Cuenta
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de Pagos que dicho Fideicomisario tenga registrada en el Registro de Constancias (dicha cantidad remanente, la
“Cobranza Neta Individualizada™.

b) A partir de la fecha de firma del Fideicomiso F/1291, el Fiduciario debera, conforme a las instrucciones que le entregue el

Administrador, abrir la Cuenta de Gastos, misma que debera mantener abierta durante la vigencia del Fideicomiso F/1291.
El Fiduciario administrara dicha cuenta de conformidad con lo siguiente:

i) Cada Dia Habil el Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Gastos las cantidades que resulten conforme al inciso
a) sub-inciso (iii), apartado (1) de la Clausula Octava del Fideicomiso F/1291;

ii} el Fiduciario debera transferir de la Cuenta de Gastos, las cantidades necesarias con lo previsto en la Clausula
Décima Primera del Fideicomiso F/1291,

G. Instrucciones de Dispersion; Reportes del Administrador Maestro; Reportes del Administrador: v Reportes de Saldos.

a)

b)

<)

d)

A mas tardar a sus 6:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Dia Habil durante la vigencia del Fideicomiso F/1291,
el Administrador (o la persona que lo substituya en sus funciones en términos de los Documentos de la Operacidn) debera
preparar y entregar al Fiduciario y al Administrador Maestro, para que este Gltimo (o la persona que lo substituya en sus
funciones en términos de los Documentos de la Operacion) a su vez prepare las Instrucciones de Dispersion, un reporte
(cada uno un “Reporte Diario del Administrador”), en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso F/1291 como
Anexo “G-17, las cuales reflejen, respecto de la Cobranza recibida a més tardar €] décimo Dia Habil anterior a dicho Dia
Habil: (i) la Cobranza Bruta Individualizada correspondiente a cada Portafolio de Cobranza, (i) la porcion de cada
Cobranza Bruta Individualizada que debera transferirse a la Cuenta de Gastos en relacién con dicho Portafolio de Cobranza,
asi como el Componente de Gastos Mensual que debe alcanzarse con dicha Cobranza Bruta Individualizada
correspondiente al Portafolio de Cobranza de que se trate, en el Periodo Mensual respectivo, en el entendido de que el
Fiduciario aplicara los rendimientos o ganancias sobre los valores y otras inversiones del Fideicomiso para pagar el
Componente de Gastos Mensual y (iii) la Cobranza Neta Individualizada correspondiente a cada Portafolio de Cobranza
que debera depositarse a cada Fideicomisario en la Cuenta de Pagos que tenga registrada en base al Registro de
Constancias,

Cada Dia Habil, durante la vigencia del Fideicomiso F/1291, a més tardar a las catorce (14:00) horas (hora de la Ciudad
de México), el Administrador Maestro (o la persona que lo substituya en sus funciones en términos de los Documentos
de la Operacion ) en base a la validacion y conciliacion que realice del Reporte Diario del Administrador y en ejercicio de
sus funciones de supervision y vigilancia en términos del Contrato de Administracion Maestra, debera preparar y entregar
al Fiduciario las Instrucciones de Dispersion, en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso F/1291 como Anexo
“G-2", las cuales reflejen, respecto de la Cobranza recibida a mas tardar el décimo Dia Habil anterior a dicho Dia Habil.
(1) la Cobranza Bruta Individualizada correspondiente a cada Portafolio de Cobranza, (ii) la porcién de cada Cobranza
Bruta Individualizada que debera transferirse a la Cuenta de Gastos en relacién con dicho Portafolio de Cobranza, asi como
el Componente de Gastos Mensual que debe alcanzarse con dicha Cobranza Bruta Individualizada correspondiente al
Portafolio de Cobranza de que se trate, en el Periodo Mensual respectivo, tomando en cuenta los rendimientos o ganancias
sobre los valores y otras inversiones del Fideicomiso y (iii) la Cobranza Neta Individualizada correspondiente a cada
Portafolio de Cobranza que debera depositarse a cada Fideicomisario en la Cuenta de Pagos que tenga registrada en base
al Registro de Constancias.

Durante la vigencia del OFideicomiso F/1291, el Administrador (o la persona que lo substituya en sus funciones en términos
de los Documentos de la Operacién) debera preparar y entregar al Fiduciario y al Administrador Maestro, a mas tardar
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes, un reporte en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso
F/1291 como Anexo “H-1" (cada uno un “Reporte Mensual del Administrador”), el cual refleje el contenido de todos los
Reportes Diarios del Administrador entregados al Fiduciario durante ¢l mes calendario inmediato anterior.

Durante la vigencia del Fideicomiso F/1291, el Administrador Maestro o por la persona que lo substituya en sus funciones
en términos de los Documentos de la Operacion) debera preparar, en base a la validacion y conciliacion que haga del
Reporte Mensual del Administrador y en ejercicio de sus funciones de supervision y vigilancia en términos del Contrato
de Administracién Maestra, y entregar al Fiduciario y a cada Fideicomisario, a més tardar dentro de los primeros 10 (diez)
Dias Habiles de cada mes, un reporte en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso F/1291 como Anexo “H-2”
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(cada uno un “Reporte Mensual del Administrador Maestro™), el cual refleje el soporte de todas las Instrucciones de
Dispersién entregadas al Fiduciario durante el mes calendario inmediato anterior,

Durante la vigencia del Fideicomiso F/1291, el Fiduciario debera preparar y entregar mediante correo electrénico a cada
Fideicomisario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes al dia en que el Administrador Maestro {0 ia persona que lo
substituya en sus funciones en términos de los Documentos de la Operacion) entregue ¢l Reporte Mensual del
Administrador Maestro, un Reporte de Saldos al ultimo dia del Periodo Mensual inmediato anterior, en términos del
formato que se adjunta al Fideicomiso F/1291 como Anexo “F”, en el entendido, sin embargo, que el Fiduciario debera
entregar en todo caso a los Fideicomisarios, a mas tardar el 12° (doceavo) Dia Habil de cada mes calendario en los
domicilios previstos en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso F/1291, un reporte escrito que contenga la informacién
de dicho Reporte de Saldos, en términos del formato que se adjunta al Fideicomiso F/1291 como Anexo “F”.

6.2.3. Principales caracteristicas de los Convenios de Colaboracion.

Los Convenios de Colaboracién son los convenios celebrados entre los Distribuidores y ¢l Retenedor, los cuales le permiten a
los Distribuidores promocionar y otorgar créditos a los Pensionados y Jubilados. En virtud de los Convenios de Colaboracion,
se acuerda que, conforme a lo establecido en las Autorizaciones de Descuento, el Retenedor retenga las cantidades que el
Cliente adeude conforme al Contrato de Crédito respectivo. El objeto de dichos convenios es establecer las bases de la
colaboracién entre los Distribuidores y el Retenedor con el objeto de facilitar el otorgamiento de créditos a los Pensionados y
Jubilados.
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6.3. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

A la fecha del presente Suplemento, ni el Fiduciario, ni Crédito Real, ni e] Administrador Maestro, ni los Administradores
Primarios, son parte de procedimiento judicial, administrativo o arbitral alguno, o de cualquier otro procedimiento que pueda
ser ejecutado por autoridades gubernamentales, que de ser resuelto en contra del Fiduciario, Crédito Real, o los Administradores
Primarios o el Administrador Maestro pudiera razonablemente afectar el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de
cualquiera de los Documentos de la Operacion. Hasta donde es del conocimiento del Fiduciario, de Crédito Real, de los
Administradores Primarios y del Administrador Maestro, ninguno de sus accionistas, consejeros y principales funcionarios son
parte de algiin procedimiento judicial que pudiera afectar adversamente la Emision o el Patrimonio del Fideicomiso.
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7. ESTIMACIONES FUTURAS,

A continuacion se presentan dos escenarios del comportamiento de los Contratos de Crédito v de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la presente Emision, que fueron preparados con base en las suposiciones descritas mas adelante, con la
informacién disponible en la Fecha de la Emisién y considerando los términos y condiciones de los Documentos de la Emisién
en la Fecha de la Emisién. Es posible que las suposiciones descritas més adelante no se cumplan o materialicen o que se¢ aparten
significativamente de la realidad, en cuyo caso los contenidos descritos en los escenarios serian incorrectos. Adicionalmente,
cualquier modificacién a los Documentos de la Emision aprobada en los términos de los mismos podria afectar la forma de
pagarse de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, haciendo que las proyecciones contenidas a continuacién sean incorrectas.
El comportamiento real de los Derechos al Cobro puede diferir significativamente de los escenarios contenidos en la presente
seccion. Los potenciales inversionistas asumen en su totalidad el riesgo que el comportamiento de los Derechos al Cobro sea
distinto a aquel que se muestra a continuacion. Ni el Fideicomitente, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante
Comuin realizan declaracion alguna acerca del comportamiento futuro de los Derechos al Cobro.

El Fideicomiso podra llevar a cabo Reaperturas sin requerir la autorizacion de los Tenedores, en cuyo caso el Patrimonio del
Fideicomiso servird como fuente de pago de la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la
Emision, incluyendo la Reapertura.

Escenario Base

Para generar el escenario que se presenta a continuacion, se consideré que la tasa de interés de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios es de 10.15% (diez punto quince por ciento) que representa alrededor de TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibric) + 215 (doscientos quince) puntos base.

Como supuestos generales, se considerd:

1. Durante los primeros 24 meses de la vida de la emision no se medira el incumplimiento acumulado de la cartera ya que
no hay Amortizacién Objetiva,

2. Durante los tultimos 36 meses de la vida de la emisién se mide el incumplimiento acumulado de la cartera en base a la
cartera estatica del periodo 25.

3. Durante la vida de la emision se puede sustituir cartera a través de Cesiones Inversas excepto en el evento de una
amortizacion acelerada a causa de un incumplimiento acumulado por encima del 8.00%. La razén por la cual se aporta
nueva cartera durante la vida de la emisi6n es para reemplazar cartera liquidada y para sustituir cartera vencida, esto con
el propdsito de cumplir con el Aforo Minimo Requerido.

4. Amortizacion Acelerada ocurre automaticamente una vez que el 90% del saldo insotuto de los Certificados Bursatiles
es liquidado.

5. Un evento de amortizacién acelerada ocurre en el mes 58 de la emision ya que se ha liquidado el 90% del saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles,

6. Porcentaje de incumplimiento acumulado de 2.44% durante los ultimos 36 meses de la emisién.
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% de Incumplimiento Acumulado
(dltimo 36 meses de la emisién)

10.00%
8.00%
6.00%
4.00% 2.44%
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7. Porcentaje total de prepagos del saldo insoluto de los Derechos al Cobro del Fideicomiso de 26.21% (treinta y seis punto
veintiuno por ciento).

8. Tasa de interés ponderada de los Derechos al Cobro del Fideicomiso de 31.76% (treinta y uno punto setenta y seis por
ciento).

9. Resumen de la Emisién:

Resumen de la Emisién
Monto de Financiamiento $£750,000,000.00
Periodo de Amortizacion A partir del Mes 25
Tasa Anual 10.15%
TIE 8.00%
Margen 2.15%
Aforo Requerido 1.18

Resultados:

Todos los Saldos en Millones de MX$ Aiio 1 Afio 2 Aiio ] Ao 4 Afio §

Activos del Fideicomiso

Saldo Inicial de Capital de los Dercchos al Cobro Elegibles (+) S893.04 599945 S914.37 S014.75 S300.03

Numero de Derechos al Cobro al Inicio del Periodo 17,574 17994 | 12,098

Nuevos Derechos al Cobro Cedidos
(Adicionaics o SUstltutm)
(Saldo de Principul) (= S304.82 5391 S80.30) S0.00 S0.00

Nitmero de Derechos al Cobro Cedidos
Adicionales o Sustitutos 7,179 7,713 1,580

Cobranza
Por Concepte de Capital (-) 323409 534251 S3A850 530594 524247

Numero de Pagos Recibidos 189,711 | 330,257 | 260,093 | 230,570 | 180,960

Derechos al Cobre en Incumplimicnie
(Saldo Capital) (-) 54.22 83454 3143 53706 SUl3
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Nuimero de Derechos al Cobro en Incumplimiento 83 679 618 113 26 ‘
Derechos al Cobro Sustituidos
{Saldo Capital) $4.22 $34.50 $31.43 $5.76 $1.32
Niumero de Derechos al Cobro Sustituidos 83 679 618 113 26
Derechos al Cobro Prepagados
(Saldo Capital) $103.72 | $238.06 $97.08 $13.84 $0.68
Numero de Derechos al Cobro Prepagados 2,041 4,685 1,910 272 13
Niimero de Derechos al Cobro al Cierre del Periodo 19,668 17,994 12,098 5,905 1,107
Cobranza adicional por Concepto de Pago de Intereses e IVA $428.85 | $380.890 | $298.32 | $196.37 | $92.09
Efectivo en las cuentas del Fideicomiso al Cierre del Periedo

Incluyendo Reservas Requeridas) * $96.02 | $106.20 | $101.35 | $81.03 $25.81
Aforo al Cierre del Periodo 1.46 1.36 1.43 1.52

Pasivos del Fideicomiso

Saldo Iniciat de Principal de los Certificados Bursitiles {+)

Gastos de Mantenimiento

$750.00
$14.43

5730.00
£4.45

S750.00
$4.46

$500.00
$4.47

$1.75

Pago de Intereses

$76.13 $76.13 $64.49 $39.12

$13.22

Efectivo Re

Saldo Final de Principal de los Certificados Bursatiles (+)

$250.00
$500.00

$250.00
$250.00

$250.00
S0.00

$750.00 S750.00

A continuacion se presentan los resultados del escenario base durante un periodo de Amortizacion Acelerada de los Certificados Burs4tiles.
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Para generar el escenario que se presenta a continuacion, se considerd que la tasa de interés de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios es de 12.15% (doce punto quince por ciento) que representa alrededor de TIIE con CAP de 10.00% (diez por ciento)
(Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio) + 215 (doscientos quince) puntos base.

Como supuestos generales, se considerd:
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1. Durante los primeros 24 meses de la vida de la emisién no se medira el incumplimiento acumulado de la cartera ya que
no hay Amortizacién Objetiva.

2. Durante los dltimos 36 meses de la vida de la emision se mide el incumplimiento acumulado de la cartera en base a la
cartera estitica del periodo 25.

3. Durante la vida de la emisién se puede sustituir cartera a través de Cesiones Inversas excepto en el evento de una
amortizacién acelerada a causa de un incumplimiento acumulado por encima del 8.00%. La razén por la cual se aporta
nueva cartera durante la vida de la emision es para reemplazar cartera liquidada ¥y para sustituir cartera vencida, esto con
el propésito de cumplir con el Aforo Minimo Requerido.

4. Amortizacién Acelerada ocurre automaticamente una vez que el 90% del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
es liquidado.

5. Unevento de amortizacién acelerada ocurre en el mes 33 de la emisién ya que el incumplimiento acumulado de Ia cartera
esta por encime del limite de 8.00%.

6. Porcentaje de incumplimiento acumulado de 14.06% durante los ultimos 36 meses de la emision (aproximadamente 5.77
veces el incumplimiento acumulado del escenario base).

% de Incumplimiento Acumulado
(dltimo 36 meses de la emisién)

15.00% 14.06%
. (1] P
10.00%
5.00%
0.00%

R A T AR B S N B . S i S R S

7. Porcentaje total de prepagos del saldo insoluto de los Derechos al Cobro del Fideicomiso de 27.43% (veintisiete punto
cuarenta y tres por ciento).

8. Tasa de interés ponderada de los Derechos al Cobro del Fideicomiso de 28.15% (veintiocho punto quince por ciento).

9. Resumen de la Emision:

Resumen de la Emisién
Monto de Financiamiento $750,000,000.00
Periodo de Amortizacion A partir del Mes 25
Tasa Anual 12.15%
TIIE 10.00%
Margen 2.15%
Aforo Requerido 1.18

Resultados:
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Todos los Saldos en Millones de MX$ Aiio 1 Afio 2 Ao 3 Ao 4 Aiio §

Activos del Fideicomiso

Salda Inicial de Capital de los Derechos al Cobro Elegibles (+) S893.04 SLU661S  SENINSE . $496.12

Numero de Derechos al Cobro al Inicio del Periodo 17,574 22,948 20,064 9,763

Nueyos Derechos al Cobro Cedidos
(Adicionales o Sustitutos)
(Saldo de Pringipaly (+) 68,29 $433.349 S0.00 SO G0 S0.00

Numero de Derechos al Cobro Cedidos
Adicionales o Sustitutos 11,183 8,922

Cobranva
Por Concepto de Capital (-) S278.02 546260 833309 S S168 14

Nimero de Pagos Recibidos 207.496 345,254 169,673 125,485

Dereches al Cobro en Incumplimicnto

(Saldo Capital) {-) 517,16 S137 30 SHOR.37 $33.94 8390
Niimero de Derechos al Cobro en Incumplimiento 338 2,703 3.313 668 116
Derechos al Cobro Sustituidos

Saldo Capital) $17.16 $137.36 $102.29 $0.00 $0.00
Nuamero de Derechos al Cobro Sustituidos 338 2,703 2013 - -

Derechos al Cobro Prepagados
(Saldo Capital) $111.76 $257.10 $133.46 $21.71 5118

Numero de Derechos al Cobro Prepagados 2,199 5,059 2,626

Saldo Final de Capital de los Derechos al Cobro Elegibles (+) SLI6O IS SLHY9.58  S496.12 $234.84 360,80

Numero de Derechos al Cobro al Cierre del Periodo 22,948 20,064 9,763 4,621 1,196
Cobranza adicional por Concepto de Pago de Intereses e IVA $443.09 $358.91 $239.44 $127.65 $57.55
Efectivo en las cuentas del Fideicomiso al Cierre del Periodo
{Incluyendo Reservas Regueridas) * $106.02 $103.56 $0.00 $0.00 51741
Aforo al Cierre del Periodo 1.70 1.50 1.42 No Aplica | No Aplica
P D 5
Gastos de Mantenimiento $14.43 $4.45 $4.46 $4.47 $0.25
Pago de Intereses $91.13 $91.13 $73.46 $23.20 $0.42
Efectivo Requerido y Disponible Para Pago de Principal (- $399.39 | $319.73 $30.88

Saldo Final de Principal de los Certificados Bursitiles (+) 530.88 $0.00
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A continuacidn se presentan los resultados de! escenario estrés durante un periodo de Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursatiles.

[ Pericdo de Amortizacién Pragramado 36 Meses Monto de Fnanciamisnto MxS 750 millcnes
r Factor de Estrés s TUE (CAP) 10 00%
Timi A lado Miximo durante los 14.06% $obre tasa Indicativa 2.15%
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8. FIDEICOMITENTE U ORIGINADOR.

La descripcion de este apartado del Suplemento se contiene en la Seccién “IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION —
4. FIDEICOMITENTE U ORIGINADOR?” del Prospecto de Colocacién. Adicionalmente, se presenta la siguiente informacién
del Fideicomitente:

8.1 Experiencia del Fideicomitente en Bursatilizaciones.

Con fecha 3 de noviembre de 2017, se llevd a cabo la primera emision de certificados bursatiles fiduciarios al amparo del
programa para la emision y colocacion de certificados bursatiles fiduciarios autorizado por la CNBV mediante el oficio niimero
153/10865/2017 de fecha 30 de octubre de 2017, la cual se identificé con la clave de pizarra “CREALCB 17 y fue por un monto
total de $800,000,000.00 Pesos. Dichos certificados bursétiles fiduciarios se encuentran respaldados por contratos de crédito
con descuento otorgados a pensionados y jubilados. A esta fecha, no se ha presentado retraso o incumplimiento alguno en el
pago de principal ¢ intereses de los mismos. Crédito Real y los Administradores Primarios (tal y como dicho término se define
en el suplemento informativo de la emisién “CREALCB 17"} llevan a cabo la administracién de los derechos al cobro
transmitidos al fideicomiso emisor respectivo.

Con fecha 1 de noviembre de 2018, se llevé a cabo la segunda emisién de certificados bursatiles fiduciarios al amparo del
programa para la emisién y colocacion de certificados bursétiles fiduciarios autorizado por la CNBV mediante el oficio niimero
153/10865/2017 de fecha 30 de octubre de 2017, la cual se identifico con la clave de pizarra “CREALCB 18 y fue por un monto
total de $615,000,000.00 Pesos. Dichos certificados bursatiles fiduciarios se encuentran respaldados por contratos de crédito
con descuento a némina otorgados a empleados. A esta fecha, no se ha presentado retraso o incumplimiento alguno en el pago
de principal e intereses de los mismos. Crédito Real y los Administradores Primarios (tal y como dicho término se define en el
suplemento informativo de la emision “CREALCB 18”) llevan a cabo la administracién de los derechos al cobro transmitidos
al fideicomiso emisor respectivo.



117.

8.2 Fuentes de Fondeo e Informacién Financiera del Fideicomitente u Originador.
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Fuentes de Fondeo Diversificadas

Estructura de Capital
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9. DEUDORES RELEVANTES.

El cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso derivadas de la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios no
dependeri total o parcialmente de un solo deudor, por lo tanto la informacién correspondiente a este apartado de conformidad
con la Circular Unica no es aplicable.
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10. ADMINISTRADORES U OPERADORES.

La descripcion de este apartado del Suplemento se contiene en la Seccién “IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION —
6. ADMINISTRADORES U OPERADORES” del Prospecto de Colocacion.
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11. OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES.

Salvo por los Fideicomisos Maestros de Cobranza, a la fecha del presente Suplemento, no existen terceros obligados con el
Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que deban ser revelados de conformidad con lo
establecido en el Anexo H Bis 1, fraccién IV), inciso C), numeral 3), su inciso g), de la Circular Unica.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria actuara como fiduciario de los Fideicomisos
Maestros de Cobranza. Dichos Fideicomisos Maestros de Cobranza recibiran el producto de la cobranza de los Derechos al
Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo que se establece a continuacién:

a) La cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos adquiridos por el Fideicomitente de Directodo México, S.A.P.1.
de C.V.,, SOFOM E.N.R. y Publiseg, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E.N.R. sera recibida en las cuentas bancarias abiertas por
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
F/1137.

b) La cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos adquiridos por el Fideicomitente de Financiera Maestra, S.A. de
C.V. sera (i) en primer lugar recibida en las cuentas bancarias abiertas por Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Divisidén Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso F/1291 y (ii) posteriormente transmitida de las
cuentas del Fideicomiso F/1291 a las cuentas del Fideicomiso F/1137.

Con posterioridad a la realizacion de la presente Emisién, se celebrara un Contrato de Cobertura para cubrir fluctuaciones en
la tasa TIIE como resultado de las cuales dicha tasa exceda de 10% (diez por ciento) o cualquier nivel inferior a éste, respecto
del cual el Fiduciario sera designado como beneficiario. El Fiduciario no contraera obligacién alguna en relacion con dicho
Contrato de Cobertura y la cobertura de tasa de interés amparada por el contrato referido se mantendra vigente durante la
vigencia de la Emisién. En virtud de la celebracién de dicho contrato, a la Fecha de la Emisién no habra dependencia parcial
del Fideicomitente ni de la contraparte de dicho Contrato de Cobertura.
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IV. ADMINISTRACION.

1. AUDITORES EXTERNOS.

La descripeién de este apartado del Suplemento se contiene en la Seccién “IV. ADMINISTRACION - 1. AUDITORES
EXTERNOS” del Prospecto de Colocacién.
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2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES.

El Administrador Maestro de la operacion sera Finacity Corporation, quien es una empresa independiente del Fiduciario,
Fideicomitente, Administrador y de los Administradores Primarios. Finacity es el administrador maestro de la primera emision
realizada al amparo del Programa, actila como estructurador de la Segunda Emision y actuara como Administrador Maestro de
la Segunda Emisién; sin embargo, es un prestador de servicios independiente y, salvo por lo que se menciona anteriormente,
no existen relaciones juridicas, comerciales o corporativas entre Finacity v el resto de los participantes de la operaci6n, por lo

que consideramos que no existe ningn conflicto de interés. Se al presente Suplemento como Anexo “15” una certificacion del
Administrador Maestro en este sentido.

La descripcion de este apartado del Suplemento se contiene en la Seccion “IV. ADMINISTRACION - 2. OPERACIONES
CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES” del Prospecto de Colocacion.
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V. ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

Con fecha 4 de junio de 2018, Crédito Real modifico su régimen de sociedad financiera de objeto miiltiple, entidad regulada a
sociedad financiera de objeto multiple, entidad no regulada.



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caricter de representante comiin,
revisd la informacidn relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y 1a cobranza histérica de los
Derechos al Cobro contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion.

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

ool

Nombre: Ménica Jiménez Labora Saraff
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Ricarde Antonio Ragfgk] Hernandez Macgregor
Cargo: Delegado i



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente Suplemento, asi como la
informacion financiera del Fideicomitente contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

CREDITO REAL, S.A.B. DE C.V., SOFOM, ENTIDAD NO REGULADA

. /1-_._.._;_‘—-—-

e

Nombre: Luf; h’Lppez Lozano
Cargo: DirectbrJilridico,



Los suscritos manifiestan. bajo protesta de decir verdad. que su representada, en su carcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Fideicomitente y de ia estructura de fa
operacion, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la
operacion. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en ¢l mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

FINANCIERO BANORTE

Pablo de la’Peza Gé’ndara
Apoderado



Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y analisis del negocio del Fideicomitente y de la estructura de la
operacion, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que, a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la
operacion. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que ¢] mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido y alcance de las responsabilidades que deber asumir frente
al gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, 8.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Cargo: Apoderadg



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caricter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Fideicomitente y de la estructura de la operacién, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha
investigacién fue realizada con amplitud y profindidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de la
operacion. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercade y que ha informado al Fiduciarjp el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran publico inversionista, las autorigaded ¢ompetentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Re [i\tro cional de Valores y en bolsa.

CASA DE BOLSA SANTANDER] $.A.

E C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

genja Delgadillo Marin
Cargo: Apoderado

Nombre: Francisco Javier{Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio




El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de estructurador, ha realizado
la investigacion, revision y andlisis del Patrimonio del Fideicomiso, asi como ha participado en la definicién de los
términos, condiciones o estructura de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que €l mismo contenga

informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

FINACITY CORPORATION.

i __d__:__,._,.-r"" --_ = i =
SR e e
"~ Nombre: Michael Douglas Rodgers
Cargo: Apoderado

MICHAEL D. RODGERS
EXECUTIVE VICE PRESIDENT
CHIEF OPERATING OFFICER

FINACITY CORPORATION
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VIL. ANEXOS,

1. Contrato de Fideicomiso.

2. Contrato de Factoraje.

3. Contrato de Administracion.

4. Contrato de Servicios.

5. Titulo que ampara la presente Emision.

6. Sesion del Comité de Emision.

7. Calificaciones otorgadas a la presente Emision.

8. Lista Inicial de Derechos al Cobro, dictamen y autorizacion del Administrador Maestro.
9. Opinidn legal.

10. Contratos de Administracidon con los Administradores Primarios.

11. Fideicomiso F/1137 y Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso F/1137.
12. Fideicomiso F/1291.

13.Reporte de Auditoria de Expedientes.

14. Modelo del Convenio de Cesion Inversa.

15. Manifestacion de Independencia del Administrador Maestro,

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes
de otros paises.



