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Mercados Globales 

18 de octubre de 2022  

El día en minutos  

El Top 

 La Eurozona podría estar camino a una recesión, pero mayores tasas de interés 
son necesarias: Gabriel Makhlouf, miembro del BCE. 

 La administración Biden contempla liberar esta semana entre 10 y 15 millones 
de barriles de petróleo de la reserva estratégica del país. 

 Diputados preparan la aprobación sin cambios de la Ley de Ingresos de 2023. 

 Se registran los niveles más bajos en las aguas del río Mississippi, a través del 
cual se transporta el 60% del maíz y soja de EE.UU. 

 Fitch proyecta 0.5% de crecimiento en Estados Unidos para 2023. 

 Indicadores económicos: se esperan cifras de producción industrial en Estados 
Unidos (0.1%e. m/m, sep.). 

 Mercados globales y futuros de EE.UU. positivos. 
 

Entorno y economía 

Lucha contra la inflación. El Gobernador del Banco Central de Irlanda, Gabriel 

Makhlouf, aseguró en un evento público en Chipre que a pesar de que la Eurozona 
enfrenta riesgos altos de recesión, es necesario continuar elevando las tasas de 
interés por la persistencia de la alta inflación. De acuerdo a Makhlouf, la historia 
demuestra que, si no se realizan acciones oportunas para contener la inflación, las 
consecuencias pueden ser peores. Sus comentarios refuerzan el mensaje 
agresivo del BCE en su combate a la inflación. No se espera que la inflación 
alcance un pico en la región sino hasta el último trimestre del año; la última lectura 
registró 10% anual en septiembre. A partir de 2023, se esperaría ver a los precios 
al menos estabilizarse y comenzar a descender. No obstante, los supuestos bajo 
los que se proyectan estos escenarios aún son inciertos. En Estados Unidos, por 
ejemplo, el consenso espera que la inflación subyacente haya alcanzado un pico 
en septiembre y que la inflación general se desacelere rápidamente en 2023 para 
volver al objetivo de 2% de la FED en 2024. Sin embargo, ello se proyecta 
suponiendo que los incrementos a las tasas realizados hasta hoy son suficientes 
para moderar la demanda agregada y generar debilidad en el mercado laboral, 
algo que aún no es comprobable. Algunos economistas no esperan que la inflación 
en los precios de la vivienda alcance un techo sino hasta 2023, y eso podría 
mantener la inflación subyacente alta por más tiempo. Otros consideran que sería 
un milagro que la inflación descendiera a 6% al cierre de este año, como proyectan 
los más optimistas. Para Larry Summers, ex Secretario del Tesoro 
estadounidense, un descenso de la inflación –y particularmente de las presiones 
inflacionarias que han comenzado a acumularse en los salarios– requerirá una 
recesión; sin ella, es poco probable que la inflación vuelva a los niveles que desea 
la FED. 

Mercados y empresas 

Mercados globales y futuros de EE.UU. positivos. Los principales índices 

cerraron con movimientos positivos ayer, el Nasdaq mostró su mejor día desde 
julio. El día de hoy, los futuros muestran movimientos positivos: Dow Jones 2.0%, 
S&P 2.4% y Nasdaq 2.8%. Los inversionistas están atentos a cualquier señal de 
que el mercado haya tocado fondo y el nuevo repunte pueda ser el comienzo de 
un nuevo ciclo alcista. Los mercados europeos mostraron ganancias, con el Euro 
Stoxx 50 arriba 1.6%. Los mercados asiáticos tuvieron un comportamiento mixto: 
Japón 1.4% y China -0.1%. En México, el IPC ganó 1.7%, ubicándose en los 
46,220 puntos. Al momento, los rendimientos de los bonos a 10 años en EE.UU 
bajan 2.8pb a 3.9%. El petróleo se ubica en $85 dólares por barril, subiendo 0.3%. 
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OPINIÓN ANÁLISIS 

Indices y precios

Activo 18-Oct-22 Cambio

Bolsas

JP Nikkei 225 27,156.1 1.4%

CN Shanghai 3,081.0 -0.1%

EZ EuroStoxx 50 3,496.0 1.6%

AL Dax 30 12,856.7 1.6%

FR CAC 40 6,116.5 1.3%

IT FTSE MIB 21,726.8 1.9%

ES IBEX 35 7,661.4 1.4%

UK FTSE 100 7,004.0 1.2%

EU Futuro S&P500 3,767.5 2.4%

EU Futuro DJ Ind 30,795.0 2.0%

EU Futuro Nasdaq 100 11,368.5 2.8%

MX Futuro IPyC 46,220.0 0.0%

BR Futuro Bovespa 116,570.0 2.6%

Principales Divisas

Indice del dólar 112.171 0.1%

Euro (EUR/USD) 0.984 0.0%

Dólar canadiense (USD/CAD) 1.371 0.0%

Libra esterlina (GBP/USD) 1.132 -0.4%

Franco suizo (USD/CHF) 0.995 -0.1%

Yen japonés (USD/JPY) 149.090 0.0%

Pesos por Divisa

Dólar 19.983 0.1%

Euro 19.665 0.1%

Dólar canadiense 14.571 0.0%

Libra esterlina 22.615 0.4%

Franco suizo 20.078 0.0%

Materias Primas

Petróleo WTI (usd/brl) 85.69 0.3%

Petróleo Brent (usd/brl) 92.02 0.4%

Oro (usd/oz) 1,655.43 0.3%

Plata (usd/oz) 18.82 0.9%

Cobre (ctvs usd/lb) 339.55 -0.6%

Tasas puntos base

T Bond 2a EU 4.42 -1.89

T Bond 5a EU 4.20 -3.36

T Bond 10a EU 3.98 -2.85

Bund 10a Alemania 2.28 1.30

Gilt 10a Inglaterra 3.99 0.80

Jgb 10a Japón 0.26 0.10

Bono 10a México 9.83 0.20

Bono 10a México (usd) 6.50 -7.61

Bono 10a Brasil 6.71 -6.78

TIIE 28 días 9.57 0.10

Udibonos 10 años 4.70 0.01

Udibonos 30 años 4.53 -0.08

Nota: Cambios respecto al día hábil anterior.

Datos actualizados a las: 7:23 AM

Fuente: Bloomberg.
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Los precios de los metales muestran un comportamiento mixto: Oro 0.3%, Plata 
0.9% y Cobre -0.6%. Finalmente, las criptomonedas ganan terreno. 

América Móvil reportará hoy sus resultados del tercer trimestre. Se espera 

un trimestre positivo, en el cual se continuará observando la asimilación de Brasil 
además de un crecimiento orgánico de clientes. Amx verá mayores costos de 
energía en todos sus países, pero su control de costos ayudará a mitigar los 
efectos. 

Livepol reportará sus resultados del 3T22 hoy por la tarde. Anticipamos que 

las ventas comerciales registren un aumento de doble dígito con una fuerte 
recuperación en las ventas de ropa. La cartera vencida del negocio de Intereses 
se mantendrá en niveles bajos; y la creación de pocas reservas permitirá un 
aumento en el EBITDA de doble dígito. 

Nemak reportará hoy por la tarde sus resultados del tercer trimestre. Se 

espera un trimestre positivo, principalmente por una mayor producción vehicular 
en el trimestre; además de que hace un año fue el punto más bajo en la escasez 
de semiconductores, que aunque no se ha solucionado por completo hubo una 
mayor oferta para los productores. 

Noticias corporativas 

 Johnson & Johnson reportó por arriba de lo estimado, ayudado por un 
crecimiento de ventas farmacéuticas. Sin embargo, redujo su perspectiva para 
el año. 

 Hasbro quedó por debajo de los estimados de Wall Street, mostrando mayor 
sensibilidad de los consumidores a precios más altos. 

 Goldman Sachs superó estimados ganando $8.25 por acción, contra $7.69 
esperado. 

 Fubo TV anunció que eliminaría su negocio de apuestas y también aumentó su 
perspectiva de ventas. 

 XPO Logistics emitió un pronóstico de ventas preliminar para el 3T22, este está 
ligeramente por debajo de lo estimado y serían sus ventas más bajas desde 
2015. 

 La directora financiera de Nordstrom, Anne Bramman, dejará el cargo en 
diciembre. 

 La unidad Mobileye de Intel tiene como objetivo un valor de alrededor de $ 16 
mil millones en su oferta pública inicial, según un archivo de la SEC. 
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Información importante 
El presente reporte de análisis es para uso exclusivo de los clientes y prospectos de Intercam Banco S.A. Institución de Banca Múltiple, Intercam Grupo Financiero (en adelante, Intercam). Si usted 
ha recibido este correo por error, favor de hacer caso omiso. El presente informe no podrá ser reproducido, distribuido o publicado en ninguna de sus partes por sus receptores con ningún fin.  

Los datos, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en el presente documento han sido elaborados por la Dirección de Investigación y Análisis de Intercam, con la finalidad de proporcionar a 
los clientes información general y análisis de los mercados, por lo que reflejan únicamente el punto de vista de los analistas responsables de su elaboración. 

Por lo tanto, el presente documento no constituye una oferta, sugerencia o invitación para comprar o vender cualquier instrumento financiero o de realización o cancelación de inversiones, ni puede 
servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo, por lo que previo a realizar cualquier tipo de operación en relación con el presente reporte, Intercam deberá evaluar el tipo 
de cliente, el servicio de inversión contratado y en su caso, el perfil de inversión correspondiente para validar la razonabilidad de la inversión.  

Cualquier decisión de inversión deberá estar basada en la información públicamente disponible, tomando en consideración, en su caso, el prospecto de inversión autorizado, mismo que puede ser 
encontrado en la siguiente liga: http://www.bmv.com.mx/es/listados-y-prospectos/prospectos-de-colocacion. 

No obstante lo anterior, se ha tenido el cuidado razonable para que la información mostrada en el presente documento no sea falsa o engañosa. Ni Intercam ni ninguno de sus directivos o empleados, 
tiene responsabilidad alguna por pérdida directa que surja de la utilización del presente documento. Los clientes deben considerar que los resultados históricos de los valores o instrumentos no 
garantizan resultados futuros. 

Asimismo, en los últimos doce meses han existido cambios respecto al sentido de las recomendaciones y opiniones  formuladas en los reportes de análisis respecto de las emisoras, valores, 
instrumentos financieros derivados y mercados objeto de los citados reportes, conforme a las condiciones económicas, políticas y sociales que acontecen en los mercados.  

Los analistas no perciben compensación ni remuneración alguna de personas distintas a Intercam o de personas morales que no pertenezcan a Intercam. Los analistas podrán mantener inversiones 
directamente o por interpósita persona en los valores o instrumentos derivados, y de las emisoras siguientes: AC, Alfa, Alpek, Alsea, Amx, Asur, Bimbo, Cemex, Chdraui, Creal, Cuervo, Elektra, 
Femsa, FibraHD, Funo, Gap, Gcarso, Gentera, Gfinbur, Gfnorte, Gfregio, Gmexico, Gruma, Gsanbor, Ienova, Kimber, Kof, Lab, Lala, Livepol, Mega, Mexchem, Nemak, Oma, Peñoles, Pinfra, Rassini, 
Sanmex, Soriana, Tlevisa, Volar, Walmex, de acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores en materia de servicios de inversión. 

Ningún consejero, director general, ni directivos de Intercam o de  las sociedades  que conforman Intercam, que ocupan un nivel inmediato inferior a éste, ocupan cargos relevantes en las emisoras 
de los valores materia de este reporte de análisis. 

Intercam o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión o de cualquier otra de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o 
sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente reporte. 

Ni Intercam, ni las sociedades que forman parte de Intercam Grupo Financiero, S.A. de C.V., mantienen inversiones al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, ni a la fecha de expedición de 
este documento, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores objeto del presente reporte de análisis, que representen el 1% o más de su 
cartera de valores, cartera de inversión de los valores en circulación o del subyacente de los valores de este reporte. 

http://www.bmv.com.mx/es/listados-y-prospectos/prospectos-de-colocacion

